1
macro 07

Inflácia a nezamestnanosť
Inflácia - Inflare (latinsky) znamená nafu​kovať, zväčšovať objem.
Inflácia je proces:

· všeobecného vzostupu  cien 
· zvyšovania agregátnej cenovej hladiny 
· znižovanie kúpnej sily peňazí, ktorá sa dotýka vnútornej kúpnej sily, pretože zníženie výmenného kurzu voči zahraničiu neznamená  nevyhnutne zvýšenie cien v danej krajine, v ktorej bola mena deval​vovaná.
.: príklad: v roku 1931 vo Veľkej Británii potom, čo poklesol výmenný kurz britskej libry voči USD, úroveň britských cien zostala paradoxne stála. (pre detailnejšie info pozri literatúru)
Podstata inflácie

Každá inflácia je heterogén​na a nerovnorodá. Pôvodný vzrast in​flácie vyvolaný určitým impulzom sa s rôznou variabilitou prejaví v jednotlivých cenách. Medzi maloobchodnými cenami sú najcitlivejšie zvyčajne ceny potravinárskych tovarov. Existujú príklady, keď ceny potravinárskych tovarov sú často vyššie než maloobchodné ceny ako celok.

Jednorazové zvýšenie úrovne cien ešte nemožno chápať ako infláciu. V praxi sa však napriek tomu veľmi často každé zvýšenie cien označuje ako inflácia.

Spočiatku sa termín inflácia vysvetľoval ako čisto monetárny jav - peniaze sa považovali za prvotnú príčinu jej vzniku (J. S. Mill). 
Keynes hľadá vysvetlenie príčin v reálnych fak​toroch, predovšetkým v nerovnováhe medzi AD a AS, resp. prebytkom dopytu nad ponukou, čoho výsledkom je rast cien.
Dnes sa medzi príčiny inflácie zaraďujú tak monetárne príčiny ako aj príčiny vyplývajúce z reálnych faktorov. Okrem týchto príčin sa veľmi často uvádzajú aj sociologické fakto​ry. Tým, že názory na príčiny, ktoré infláciu vyvolávajú, sú veľmi va​riabilné, nemožno ju ani z hľadiska príčin definovať. 

Celková úroveň cien tovarov a služieb, ktoré sa v národ​nom hospodárstve predávajú a nakupujú = cenová hladina.
.: definícia:

Inflácia je vzrast celkovej cenovej hladiny a nie jednotlivých cien.

Cenové indexy a miera inflácie

Čím dlhšie je sledované obdobie, tým vyššia je miera nepresnosti indexov.

Ce​nový index je vážený priemer individuálnych cien vybraného koša reprezentatívnych výrobkov

a služieb v dvoch porovnávaných obdo​biach, pričom váha ceny každého tovaru odráža  ekonomický vý​znam tohto tovaru. Najvýznamnejšie cenové indexy:

· index spotrebiteľských cien (CPI - Consumer Price Index)

· index cien výrobcov (PPI - Producer Price Index)

· deflátor HDP - najkomplexnejší - zachytáva všetky ceny a týka sa všetkých ekono​mických subjektov.

· index životných nákladov - založený na výbere t a sl tvoriacich spotrebný kôš

Váhy na určenie významu položiek v spotrebnom koši sa určujú na základe šta​tistických zisťovaní o štruktúre výdavkov spotrebiteľov jednotlivo pre rôzne sociálne a príjmové skupiny.

.: Index spotrebiteľských cien (CPI)

Na vyjadrenie vplyvu zmien CH na domácnosti a ich životné náklady. Základom je výber reprezentatívneho koša výrobkov a služieb, ktorý sa ocení trhovými cenami produkcie platnými vo východisko​vom roku t1, ale aj cenami roka t2.

Ak reprezentatívny spotrebný kôš označíme Q1, a P1, P2 sú ceny produkcie zahrnuté do spotrebného koša v rokoch t1 a t2, potom:
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Od roku 1997 sleduje Štatistický úrad SR vývoj CPI na spotrebnom koši, ktorý obsahuje 712 druhov tova​rov, reprezentujúcich štruktúru spotreby obyvateľstva SR. Členenie výrobkov sa prispôsobuje európskym normám (v súlade s metodikou Eurostatu). Delí sa na 11 odborov.

Miera inflácie - miera zmeny celkovej cenovej hladiny:
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.: Index cien výrobcov (PPI)

Zahŕňa približne 3 400 cien tovarov (potravín, priemyselných výrobkov a banských produktov)

V podmienkach slovenskej ekonomiky sa cenová hladina meria mesačne CPI podľa Laspeyrovho vzorca:    
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pit - cena tovaru (služby) v sledovanom období

pi0 - cena tovaru (služby) v základnom (bázickom) období

qi0 - realizované množstvo v základnom období

.: Deflátor HDP:

Súhrnný cenový index, po​rovnáva nominálny a reálny produkt.
Agregátne veličiny - nominál​ny a reálny produkt sa vypočítavajú priamo a zmena cien sa z nich nepriamo (implicitne) odvodzuje. Ak nominálny produkt určíme ako množstvo finálnej produkcie (Q1) ocenené cenami daného roka, t. j. v bežných cenách (P1), reálny produkt určíme ako tú istú finál​nu produkciu (Q1) ocenenú cenami východiskového roka (P0). Po​tom cenový deflátor HDP vypočítame:
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De​flátor HDP odráža vývoj cenovej hladiny úplnejšie ako CPI, pretože zohľad​ňuje zmenu cien všetkých tovarova a služieb a predstavuje súhrnný cenový index.

Použitie CPI je jednoduchšie a aj preto častejšie. Okrem toho má CPI zvyčajne vyššiu kvali​tu techniky výpočtu, než majú ostatné cenové indexy a navyše má výhodu, že sa zisťuje a publikuje často a pravidelne.

.: Príčiny chronického charakteru inflácie:

· vylúčenie zlata z vnútorného peňažného obehu

· monopolizácia ekonomík, dokonca aj pri pre​vahe ponuky nad dopytom

· neproduktívne, predovšetkým na vojenské výdavky

· tlak odborov na zvýšenie miezd v súvislosti s rastúcimi cenami

· znehodnotenie meny

· rastúce deficity PB

· opatrenia zamerané na stimulovanie celkového efektívneho do​pytu...

Príznaky inflácie nie sú obmedzené len na cenovú oblasť:

a) rast mzdových nákladov
b) zahranič​ný obchod – napr. pri režime pevného vý​menného kurzu - zhoršenie konkurencieschopnosti
c) monetár​ne príznaky - napr. zvýšenie rýchlosti obehu peňazí

Čistá a jadrová inflácia

Aj v oblasti metód sledovania spotrebiteľských cien si SR dosť dlho niesla „dedičstvo“ spred roku 1989. Na to, aby používané ukazovatele mali reálnu výpovednú hodnotu o situácii medzi ponukou a dopytom, je treba brať do úvahy pri výpočtoch množstvo skreslení. 

Nie každá cena skutočne vypovedá o situácii na trhu – niektoré ceny sú dotované, regulované a k ich deregulácii sa vlastne pristupuje až teraz (plyn, elektrina atď.). Práve toto sú často tie, ktoré sú pri výpočtoch najdôležitejšie, lebo vplývajú na všetkých. Pokiaľ sú ceny dotované štátom, sú aj umelo tlačené hore. 

Od roku 1999 sa pristúpilo k realizácii Menového programu NBS, podľa ktorého sa v SR začala merať tzv. čistá inflácia. 

Dôvodom, prečo vlastne zaviedli takýto užší indikátor spotrebiteľských cien bol fakt, že v roku 1999 ani nebol presne určený rozsah rastu regulovaných cien a takisto sa nevedelo, ako sa bude riešiť kritická situácia v poľnohospodárstve. Zvolil sa preto spôsob úpravy spotrebného koša – vylúčené boli položky s priamou cenovou reguláciou a potraviny. 

Položky, ktoré vchádzali do výpočtu čistej inflácie, predstavovali 55 percent celého spotrebného koša. Dôvodom pre vylúčenie podielu potravín bol hlavne fakt, že v predchádzajúcich obdobiach ceny potravín podliehali netrhovým opatreniam vtedajšej vlády

Čistá inflácia mala pôsobiť ako istý druh stabilizátora – inflačné očakávania v tomto období mali rastúcu tendenciu a najhoršie na celej situácii bolo to, už samotné očakávanie cenových deregulácií viedlo k cenovému rastu. 

Od 1. januára 2000 pribudol ďalší indikátor rastu cenovej hladiny na Slovensku – jadrová inflácia. Rozdiel spočíva v tom, že jadrová inflácia zahŕňala aj ceny potravín – inými slovami, určuje cenovú hladinu na neúplnom spotrebnom koši, z ktorého sú vylúčené opäť všetky položky cenami regulovanými a ovplyvnenými administratívnymi opatreniami. Pri tomto výpočte sú eliminované vplyvy daňových úprav, hoci položky u ktorých dochádza k zmene ceny vplyvom daňových úprav zostávajú v spotrebnom koši. Položky tvoriace jadrovú infláciu predstavujú asi 82,2 percenta spotrebného koša. 

Jadrová inflácia je definovaná dvoma spôsobmi:

a) ako príspevok upraveného spotrebného koša (v percentuálnych bodoch) k celkovej miere inflácie, očistený od zmien daňového zaťaženia príslušných položiek spotrebného koša

b) ako prírastok cien upraveného spotrebného koša (v percentách) očistený od zmien daňového zaťaženia príslušných položiek spotrebného koša

.: Zásady výpočtu jadrovej a čistej inflácie

1. Zo spotrebného koša sú vylúčené položky s regulovanými cenami (bod A.). Zoznam týchto položiek je aktualizovaný raz ročne, vždy v januári sledovaného roka podľa Cenového vestníka Ministerstva financií SR. Zoznam je platný počas celého roka, bez ohľadu na prípadné cenové liberalizácie, ktoré by v priebehu roka nastali.

2. Položky, u ktorých dôjde k cenovým zmenám z dôvodu daňových úprav (bod B.), zostávajú súčasťou spotrebného koša, ale vplyv daňových úprav sa eliminuje. Eliminácia cenových zmien sa uskutoční v príslušnom časovom období, kedy daňové úpravy vstúpia do platnosti. Zoznam položiek, u ktorých sa bude cenová zmena eliminovať, bude aktualizovaný priebežne podľa opatrení Ministerstva financií SR.

3. Položky, ktoré zostávajú v spotrebnom koši pre výpočet jadrovej a čistej inflácie majú priradené rovnaké váhy ako v úplnom spotrebnom koši
Celková inflácia sa teda rozkladá na jadrovú infláciu (vplyv položiek s trhovými cenami), vplyv položiek s regulovanými cenami a vplyv nepriamych daní (eliminácia daňových úprav).

.: výsledok:

Príspevok jadrovej inflácie vyjadruje o koľko percent by sa v píislušnom období zmenila cenová hladina, keby nedošlo k zmene cien vplyvom administratívnych zásahov. To znamená, že pokiaľ nedochádza k žiadnym zmenám administratívnych cien, je príspevok jadrovej inflácie zhodný s celkovou infláciou.

Príspevok jadrovej inflácie (v percentuálnych bodoch) k celkovej inflácii sa ďalej rozkladá na príspevok čistej inflácie a príspevok cien potravín. Dôvodom na vyčlenenie podielu potravín z čistej inflácie bol aj fakt, ze ceny potravín v minulosti podliehali značnej sezónnosti ako aj netrhovým opatreniam vlády (napr. zmeny garantovaných cien pre prvovýrobcov, dotácii, dovozných ciel a kvót).
.: pre informáciu:
Zoznam položiek, o ktoré sa upravuje spotrebný kôš pre výpočet jadrovej a čistej

inflácie:

Položky vylúčené zo spotrebného koša

1. Položky s maximálnymi cenami

a. stanovené Ministerstvom financií SR

· čisté nájomné v nájomných bytoch

· vybrané položky liekov a výkonov v zdravotníctve

· osobná železničná doprava

· osobná autobusová doprava

b. stanovené Úradom pre reguláciu sieťových odvetví

· vodné a stočné

· elektrina

· zemný plyn pre domácnosti

· tepelná energia pre domácnosti

c. stanovené Poštovým úradom SR

· poštové služby

d. stanovené Telekomunikačným úradom SR

· telefónne a telegrafické služby

e. stanovené miestnymi orgánmi

· mestská hromadná doprava

· služby spojené s bývaním (čistenie a kontrola komína, odvoz komunál. odpadu a pod.)

2. Položky s vecne usmerňovanými cenami

· uhlie a koks

· vybrané položky liekov a výkonov v zdravotníctve

· školské a predškolské stravovanie

· služby sociálnej starostlivosti

3. Poistenie, poplatky

· zákonné poistenie motorových vozidiel

· poplatky za rozhlas a televíziu

· poplatky za predškolské a školské vzdelanie

· poplatky za overenie podpisu v listinách, vydanie pasu, výpis z registra trestov a iné poplatky za právne úkony

· poplatok za psa

A. Položky, u ktorých sú eliminované cenové dopady vyplývajúce z titulu daňových úprav, ktoré však nie sú vylúčené zo spotrebného koša

· DPH

· spotrebné dane
· dotácie
Jadrová inflácia kvantifikuje mieru rastu CH očistenú od vplyvu regulovaných cien, administratívnych opatrení, zmien nepriamych daní a dotácií.

Čistá inflácia - príspevok sektora obchodovateľných tovarov bez potravín a sektora trhových služieb k celkovej (úhrnnej) miere inflácie:

Čistá inflácia = ostatné obchodovateľné tovary + trhové služby

Čistá inflácia „odfiltrováva" prvotné dô​sledky zmien rovnako ako účinok nepriamych daní na ceny ostat​ných tovarov a služieb.

V súčasnosti tvorí čistá inflácia v podmienkach SR asi 55 % to​varov a služieb spotrebného koša a zahŕňa cenový nárast, resp. po​kles, ktorý môžu ovplyvňovať rôzne faktory:

· zmeny výmenného kurzu

· zmeny administratívnych opatrení v zahraničnom obchode (napr. dovozná prirážka)

· zmeny spotrebných daní a DPH

· zmeny dodatočných vplyvov cenových regulácií v ostatných sek​toroch

· zmeny dodatočných vplyvov zrýchleného rastu cien potravín v ostatných sektoroch

· zmeny kúpnej sily obyvateľstva, sklonu k spotrebe, sezónnosti nákupov

· zmeny produkčných cien

· zmeny vývoja vzťahu medzi produktivitou práce a mzdami a pod.

Súčasťou čistej inflá​cie sú aj niektoré administratívne opatrenia, ktoré sa zavádzajú v snahe riešiť makroekonomické nerovnováhy.

Spotrebný kôš pre výpočet jadrovej inflácie - 82 % cel​kového spotrebného koša.

Rozdiely medzi jadrovou infláciou a celkovou infláciou budú relatívne vysoké až dovtedy, kým sa nedokončí libe​ralizácia regulovaných cien.

.: druhy inflácie

• z kvantitatívneho hľadiska:

- mierna

- cválajúca

- hyperinflácia

• z hľadiska príčin:

- dopytová

- nákladová

• z hľadiska očakávania:

- anticipovaná

- neanticipovaná

- inertná

• z hľadiska zjavnosti:

- zjavná (otvorená)

- skrytá

- blokovaná (potlačená)

• z hľadiska modelu IS-LM:

- peňažná

- cenová

· mierna – plazivá - jednociferné tempo rastu cenovej hladiny. Neprekračuje tempo rastu výkonnosti ekonomiky.

· cválajúca – galopujúca - dvojciferné až troj​ciferné tempo - veľké ťaž​kosti v peňažnom obehu. Klesajúca kúpna sila peňazí. Snaha skracovať držbu peňazí na minimum. Je súčasťou kalkulácií pri uzatváraní obchodných kontraktov.

· hyperinflácia - štvor- a viacciferné číslo - rozpad peňažného systému, zrútenie hospodárskych väzieb a pod. Cenová špirála sa rozvíja nezávisle od tempa rastu výroby. Peniaze sú znehodnotené, prestávajú plniť svoje funkcie. HI sa meria mesačne.
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Hlavné mechanizmy, kto​rými hyperinflácia zvyšuje rozpočtové deficity:
· systém výberu daní: 
Ak rastie miera inflácie (cválajúca alebo hyperinflácia), klesá reálny príjem zo zdanenia, pretože pri výpo​čte a platení daní vznikajú časové oneskorenia -  Tanziho - Oliverov efekt. Aj keď daňový sys​tém sa môže indexovať a prispôsobovať inflácii, v praxi sa inde​xovanie oneskoruje

· nominálne úrokové miery:
Do deficitu sa započí​tavajú úrokové sadzby zo štátneho dlhu. V krajinách s vysokou mierou inflácie sa vypočítava tzv. deficit upravený o infláciu = celkový D - (miera inflácie x ŠD).

Inflačná medzera (Keynes) - AD prekračuje rámec potenciálneho produktu ekonomiky Keynes. Z hľadiska ex ante ide o medzeru medzi AD a AS.
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funkcia dopytu DD´: ((D) = C + I + G
DD´ nie je zhodná s priamkou 00´ 45° (D = R)

Ak je kapacita produkcie dočasne obmedzená na produkt P0, meraný na základe úrovne cien predchádzajúceho obdobia, potom celkové vý​davky budú R0B0 pri celkovom príjme 0R0 = R0A0, pretože trojuholník 0A0R0 je rovnoramenný. Potom R0B0 > R0A0, t. j. AD je vyšší než celkový produkt A0B0. Vzniká inflačná medzera A0B0.

Inflačná medzera je kladný rozdiel medzi AD (v stálych cenách) a vy​tvoreným produktom vyjadreným (v stálych cenách). Preby​tok sa predpokladal v situácii veľmi blízkej plnej za​mestnanosti (keynesovský predpoklad). Prebytočný dopyt stojí oproti krátkodobej cenovo nepružnej ponuke. Disponibilný dôcho​dok najprv, t. j. ex ante, prevyšuje disponibilnú ponuku a ich vzájomné vyrovnanie sa deje ex post, a to zvýšením cien. Inflačná medzera (gap) sa tak zaplní.

Inflačná medzera z hľadiska modelu AD – AS:

[image: image7.png]
Je to vzdialenosť medzi skutočným (Y1) a po​tenciálnym produktom (Y*). 
Ide o krátkodobý stav a po určitom čase nastáva návrat na úroveň potenciálneho produktu.


Inflácia ťahaná dopytom
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.: vysvetlenie grafu:

Rast AD vyvolá posun z E0 do E1 čo následne vedie ku posunu z P0 do P1 - záver - posun HDPR: Y0 ( Y1
Príčiny nadmerného rastu AD:

· ide o snahu trvalo udržiavať mieru nezamestnanosti pod priro​dzenou mierou nezamestnanosti (udržiavať skutočný pro​dukt trvalo blízko Y*)

· výrazné a trvalé vládne rozpočtové deficity kryté emisiou

Inflácia tlačená nákladmi

Môže byť vy​volaná aj za situácie, keď skutočný produkt nedosahuje úroveň Y*. Vzniká na strane AS v situácii, keď v ekonomike neexistuje prebytok AD. Je spô​sobená rýchlym rastom výrobných nákladov všetkého druhu.
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.: vysvetlenie grafu:

Pokles AS vyvolá posun do AS1 čo následne spôsobí posun z E0 do E1 – záver -  rast P vedie k posunu do P1 a zároveň pokles Y (vedie k posunu do bodu Y1)

Príčiny poklesu AS: oligopol (niektorá z týchto firiem zvýši ceny a jej vý​robky sú medziproduktmi iných firiem); odbory (zýchlejší rast miezd než produktivity práce); politické udalosti

Rast cien energie a surovín (napr. ropné šoky) - pod tlakom monopolov rastú ceny vstupov, odbory požadujú zvýšenie miezd a CB zvyšuje množstvo peňazí v obehu.

.: príklad:

1. ropný šok (cena 1 barelu ropy v októbri 1972 - 3 USD, vo februári 1974 - 12 USD)

2. ropný šok (cena barelu v decembri 1979 z 13 USD na 35 USD)

3. ropný šok (V zime 1990 až 1991 - veľmi krátkodobý, menej než 20 %-ný nárast ceny ropy, pretože sa očakával vojnový konflikt v Perzskom zálive, ale v priebehu asi 10 dní sa cena ropy vrátila na pôvodnú úroveň).

Druhy inflácie z hľadiska očakávania ekonomických subjektov

Inflácia má tendenciu k zotrvačnosti, ktorá je úzko spojená s pôso​bením inflačných očakávaní (ekonomické subjekty si zvykli, do všetkých kontraktov zabudujú očakávanú mieru inflácie) = očakávaná (anticipovaná, inertná)

Adaptívne očakávania - očakávaná inflácia v určitom období sa rovná skutočnej miere inflácie v minulom období

Typy hospodárskej politiky reagujúcej na inflačný efekt:
· neutrálna => rast miery inflácie i pokles produkcie

· prispôsobovacia => rovnaké zvýše​nie miery inflácie ako veľkosť inflačného efektu, nezmenená veľkosť produkcie

· potlačovacia (reštriktívna) => úplne sa potlačí inflačný efekt a jej „nákladom" je výrazný krátkodobý pokles pro​dukcie a zamestnanosti

Pri potlačovaní inflácie je potrebné počítať s určitým oneskorovaním efektov. Musíme brať do úvahy tzv. efekt z očakávania, pretože cenová aj mzdová politika firiem vychádza z určitých očaká​vaní budúceho ekonomického vývoja. 

Rast cien vyvoláva zvýšený dopyt po peniazoch. Ak CB nezvyšuje ponuku peňazí rovnakým tempom, rastie úroková miera a postupne to vedie k po​klesu spotreby i k poklesu investícií. Ak sa nemenia ostatné makro​ekonomické faktory, znamená to nakoniec pokles cien.

Inflácia ako rast celkovej cenovej hladiny má tendenciu rásť len za predpokladu, že centrálna banka reaguje na zvýšenie dopytu po peniazoch zvýšením množstva peňazí v obehu takou istou alebo väčšou mierou.

.: cenovo-mzdová špirála:

Za určitých okolností vzniká vzájomná podmienenosť dopytovej a nákladovej inflácie. Vtedy jeden typ prechádza do druhého. Najznámejším príkladom tohto javu je cenovo-mzdová špirála:
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.: podstata:
Ná​klady na výrobu rastú každý rok napr. o 3%. To znamená, že pri každej úrovni produktu bude potom krivka AS ďalší rok o 3 % vyššie. Ak AD bude stúpať rovnakou rýchlosťou a bude blízko potenciálneho produktu, ceny budú tiež rásť o 3 %. Bod E sa bude posúvať z bodu E0 do E1, ďalej do E2 atd. – príčina - inertná inflácia alebo efekt z očakávania.

Proporcionálna inflácia - CH absolútne ras​tie, ale vzájomný pomer cien sa nemení (nereálny extrém). PI nemá vplyv na reálny pro​dukt, efektívnosť, ani na rozdeľovanie dôchodkov.

Neproporcionálna inflácia - CH absolútne rastie a zároveň sa menia pomery medzi cenami jednotlivých to​varov. Ak zároveň ide o neanticipovanú infláciu, potom aj dôsledky sú horšie a sú spojené s vyššími nákladmi.

Druhy inflácie z hľadiska zjavnosti

Otvorená, zjavná inflácia:

Rast cien je viditeľný a jednotlivé ekonomické subjekty sa podľa toho správajú. 

Potlačená, blokovaná inflácia:

Fixácia cien – ceny nie sú rovnovážne. Ak sa neodstrá​nia príčiny, ktoré infláciu vyvolali, môže prerásť v otvorenú infláciu.

Skrytá inflácia:

Ceny sa menia, ale sa to nepreja​vuje v zmene cenových indexov, teda cenové indexy nesignali​zujú infláciu. Môže nastať aj pri regulovaných cenách. Príznaky takejto inflácie sú v nedostatkovosti rôznych komodít, následne vo vytváraní čiernych trhov.

Inflácia, dezinflácia a deflácia

Dezinflácia - pokles miery inflácie, resp. snaha ukončiť infláciu, ktorou by sa nemala privodiť deflácia.

Potlačená inflácia – využívajú sa nástroje HP:

· regulovanie a kontrola cien

· prídelový systém

· snaha stabilizovať mzdy a platy

· rozpočtová prísnosť

· striktná kontrola výmeny na trhu až po kontrolu takých oblastí, kde sa zamestnáva málo ľudí a dosahujú vysoké zisky, ktoré možno vysoko zdaniť

Pri prvých dvoch metódach ide o opatrenia netrhového charak​teru, ktoré infláciu potláčajú iba krátkodobo.

Deflácia - opak inflácie - celková CH klesá - ďalšie problémy. Dlhodobé deflácie, keď ceny permanentne klesali v priebehu via​cerých rokov, súviseli zvyčajne s dlhodobými depresiami, ktoré na​sledovali po recesiách.

Deflácia, ktorá sa v posledných rokoch zjavuje, nie je len problé​mom Japonska, ale viacerých ekonomík. Príkladom deflačného vývoja sú správy medzinárodných inštitúcií, ako sú MMF, Svetová banka a OECD, ILO, WTO o stave svetového hospodárstva za rok 1998. V podstate ich predpovede nevyšli a predpokladané výsledky sa nenaplnili ani spolovice.

Priemerné ceny priemyselných výrobkov za celkový vývoz klesli na úroveň cien v roku 1991, teda najnižšie v celom desaťročí. Naj​väčším problémom je stály pokles cien komodít (napr. ceny ropy po​klesli až o 30 percent a barel stojí rovnako ako v roku 1974). Ceny ostatných komodít klesli o 15 percent. 48 najchudobnejších krajín teda musí zajtra vyviezť viac nerastných a poľnohospodárskych ko​modít než včera, aby zarobili menej než predvčerom. Ceny priemy​selných výrobkov taktiež stále klesajú, aj keď pomalším tempom. Podniky nepracujú naplno, sklady sú plné, všade je veľa tovarov a málo kupujúcich.

Príčin je viac a odborníci sa domnievajú, že medzi hlavné patria:

· finančná nestabilita na novovznikajúcich trhoch (v južnej Ázii)

· náhly pokles cien nehnuteľností vo vyspelých trhových ekono​mikách

· dlhodobá recesia v juhovýchodnej Ázii

· rastúce schodky v zahraničnom obchode vo vyspelých ekonomi​kách

Výsledkom týchto faktorov je spomalenie tempa rastu v ekono​mikách a nevyhnutná ochrana národných záujmov, obmedzenie medzinárodného obchodu, čo sťažuje podmienky na oživenie a pre​dlžuje stagnáciu, v dôsledku ktorej vzniká deflácia.


Stagflácia a slumpflácia

Stagflácia (spojenie stagnácie s infláciou) - neschopnosť ekonomiky prekonať stav po recesii. Rastie inflá​cia a produkt buď klesá, alebo sa nezvyšuje. Nezamestnanosť sa udržiava na rovna​kej úrovni a napriek tomu CH rastie. Stagflácia je prirodzeným dôsledkom prispôsobovania sa ekonomiky v dôsledku existencie inflačnej medzery. Jej vznik má viacero príčin (ropné šoky, rast položiek výrobných nákladov, ako sú mzdy a platy, suroviny či ceny energie v súvislosti s poklesom či stagnovaním výroby a pri obmedzovaní AD).

Prelínajú sa príčiny vyvolávajúce zmeny v AD, aj príčiny vyvolá​vajúce zmeny v AS. Nastáva v dôsledku nákladmi tlačenej inflácie a to aj v podmienkach hospodárskej stagnácie či poklesu (nemusí byť recesiou), keď odbory tlačia na zvýšenie nominálnych miezd.

Spočiatku zmeny na strane AD a následné obmedzením AS. Ide o proces odstraňovania inflačnej medzery.
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.: vysvetlenie grafu:

1. AD ( AD1 - inflá​cia ťahaná dopytom: ( E1(Y1 > Y*). Vytvorí sa inflačná medzera, a preto budú inflačné tlaky pokračovať.

2. Sprievodným javom bude inflačný rast miezd: AS ( AS1: E2. Bod rovnováhy mohol nastať ešte ďalej, viac vľavo od Y*.

Nová makroekonomická rovnováha vzniká len za cenu rastu celkovej CH (P0 ( P1 ( P2).
.: Slumpflá​cia
Vzniká v období recesie. Situácia, keď sa AS posúva vľavo a súčasne klesá skutočný produkt (jeho vzdialenia od Y* trvajú dlhšie ako dva štvrťroky za sebou, nastáva recesia) a súbežne rastie CH. Tento jav sa stal typickým pre vývoj trhových ekonomík v sedemdesiatych rokoch, keď nastá​vala súčasne recesia, rástla nezamestnanosť, a inflácia.
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.: vysvetlenie grafu:

Výrobcom sa zvýšili náklady => AS ( AS1: E1 ((Y0 ( Y1) + ( nezam + (CH
70. roky – key​nesovská politika nevedela reagovať => vznik ďalších teórií inflácie (monetaristické teórie, teória dopytovej inflácie, teórie nákladovej inflácie a teórie zmiešanej inflácie)

Inflácia – rozbeh, príebeh a zastavenie
.: podnety k vzniku inflácie:
Neúrodný rok, vojny, prírodné katastrofy, zvýšenie dopytu, deficit štátneho rozpočtu, ale aj vyrov​naný štátny rozpočet (napr. pri nesprávnom rozložení agregátnych výdavkov, pretože verejné a transferové výdavky sú viac inflačné ako ďalšie), expanzívna FP a MP...

Druhy podnetov:

1. Inflačné napätie - nerovnováha AD ( AS, aj keď sa zatiaľ neprejavuje rastom cien. Podmienky inflácie sú naplnené, ale existujú prekážky ( blokovanie), ide o potlačenú infláciu.

2. Inflačný tlak - je len otázkou času, kedy inflácia pre​pukne.

3. Inflačný šok – (napr. ropné šoky v rokoch 1973, 1979 a 1991).

Z hľadiska týchto troch typov podnetov možno infláciu členiť na jednotlivé druhy inflácie:

· dopytová inflácia (demand-pull)
· nákladová inflácia (cost-push)
· štruktúrna inflácia (zdroj v politických a sociolo​gických príčinách)

· sektorová inflácia (zodpovednosť za infláciu možno prisúdiť tak jednému sektoru, ako aj viacerým a zvyčajne ostatné sektory túto tendenciu preberú)

Inflácia môže skončiť alebo sa môže zmierniť. Zastavenie inflácie môže nastať z rôz​nych príčin:

· preorientácia výrobcov na nový dodatočný dopyt

· zastavenie investícií do odborov, v ktorých predtým rástli ceny

· zameranie sa výrobcov na nové odbytiská, čo skoriguje obchod​nú bilanciu atd.

Cielenie inflácie - spôsob riadenia MP, MP reaguje na priebežne zisťované rozdie​ly (diskrepancie) medzi prognózou vývoja inflácie a inflačným cie​ľom. Cielenie inflácie má len jeden jasne definovaný strednodobý a dlhodobý cieľ - inflačný cieľ.
Pri menovom cielení sa dosiahnutie inflačného cieľa podmieňuje splnením meno​vého medzicieľa (rastu PZ). IC tak prekračuje rámec menového cielenia.

Riziko nad​mernej reštrikcie: CB je pod spoločenským tlakom stanoviť dostatočne ambiciózny inflačný cieľ - riziko prehnania optimálnej dezinflácie; v snahe o dezinfláciu bude CB voliť radšej vyššie úrokové sadzby a nižšie tempo rastu PZ, než je objektívna potreba.

Ide o nájdenie kompromisu medzi reálnym ER a dezinfláciou bez toho, že by sa prehĺbilo zahraničné zadĺženie.

.: príčina: stabilita CH - hlavný cieľ CB. Cielenie inflácie je výhodnejšie ako cielené menové agregáty, ktoré dostatočne rýchle nereagujú na náhle zmeny v eko​nomike 

Dôsledky a účinky inflácie
· sociálne napätie

· brzda ER

· pokles kúpyschopnosti spotrebiteľov

· zmena štruktúry spotreby

· narušenie vonkajšej ekonomickej rovnováhy:

Rýchlejší rast cien v jednej krajine v porovnaní so zahraničím posilňuje tendencie k pasívnej PB, lebo vývoz sa stá​va nevýhodný, pretože sa znižuje konkurencieschopnosť a klesá, zatiaľ čo dovoz narastá.
Paul Samuelsson definoval dôsledky inflácie nasledovne: „Inflácia je ako choroba. Mierna inflácia je ako prechladnutie, cválajúca ako chrípka a hyperinflácia je ako keby vás zrazil kamión.“
Väzby medzi krajinami vyplývajúce z účinkov FP a MP:

	veličina
	Monetárna reštrikcia
	Fiškálna expanzia

	
	Krajina A
	Ostatné krajiny
	Krajina A
	Ostatné krajiny

	Menový kurz

Output

inflácia
	Zhodnocuje sa mena krajiny A

-

-
	+

+
	Znehodnocuje sa mena krajiny A

+

-
	-

+


.: vysvetlenie tabuľky:

Ak sa sprísni MP v krajine A, vzrastie úroková miera, čo priláka kapitálové toky zo zahraničia a zhodnotí sa mena (za predpokladu pevných menových kurzov). To vyvolá pokles konkurencieschopnosti.
Dopyt po tovaroch krajiny A klesá, znižuje sa output aj zamestnanosť.

Fiškálna expanzia vedie k zhodnoteniu meny, pokles dovozných cien pomáha expandujúcej krajine znížiť infláciu. V zahraničí však rastú dovozné ceny, čo zna​mená, že inflácia rastie. Takéto vplyvy menových kurzov na infláciu sa prejavili vo vyspelých ekonomikách v období 1980 až 1985. Ak je v zahraničí príliš vysoká inflácia, potom najpravdepodobnejšou re​akciou zahraničia na importovanú infláciu bude sprísnenie MP.

Rôzna miera inflácie v jednotlivých krajinách je hlavnou príčinou toho, že pri absolútnom poklese kúpnej sily jednotlivých mien sa neustále menia menové kurzy. Menové kurzy s nižšou mierou in​flácie rastú a naopak. Pohyblivé menové kurzy vznikli ako dôsledok tohto javu.

Cválajúca inflácia nepriaznivo ovplyvňuje medzinárodný ob​chod, lebo stagnácia výroby vedie k obmedzovaniu vzájomných im​portov a brzdí sa rozvoj medzinárodnej deľby práce, a tým aj ER.

Otvorená inflácia - pokiaľ je mierna, je naj​menším zlom. Medzi dôsledky otvorenej inflácie patria:

· znehodnotenie informačnej schopnosti cien

· znehodnotenie finančných aktív

· zásah do rozdeľovacích procesov (postihovaní sú majitelia peňazí a veritelia, zvýhodnení sú majitelia tovaru a dlžníci)

Dôsledky skrytej inflácie sú rovnaké ako pri otvorenej inflácii, ale hlavným dôsledkom je obrovská strata efektívnosti ekonomiky. 
Efekty:

· blokovaná ekonomická aktivita

· udržiavanie aktivity na tej istej úrovni, ale rast nákladov (blokačné efekty)

Náklady inflácie

· Redistribúcia príjmov – neočakávaná inflácia obvykle zvýhodňuje dlžníkov a riskujúcich špekulantov. Poškodzuje veriteľov, vrstvy obyvateľstva s fixnými dôchodkami a málo odvážnych investorov. Môže tu vznikať aj sociálne napätie, pretože inflácia demoralizačne a náhodne redistribuuje príjmy.

· Cenový efekt - nie všetky ceny rastú cez infláciu rovnako a nie všetci ľudia rovnako trpia (tí čo konzumujú menej stúpajúce produkty). Ceny tiež strácajú informačnú hodnotu, keď strácame schopnosť porovnať si cenu dvoch výrobkov v trochu rozdielnom čase.

· Príjmový efekt - ak sa zvyšujú ceny, zvyšujú sa aj príjmy (dôchodky), v nominále, v reále buď klesajú, alebo sa prispôsobujú inflácii. Na druhej strane, ak je treba v podnikoch dočasne znížiť mzdy, je oveľa jednoduchšie a psychologicky vhodnejšie ponechať nominálnu výšku miezd a nechať na inflácii, aby reálnu mzdu znížila, ako keby bola nulová inflácia a zamestnanci by dostali nominálne nižší plat. Pôsobí ako „daň" vyberaná z momentálne nevyužitých peňaž​ných hotovostí a prenáša sa na tých, ktorí profitujú z rastu cien, čo vedie ekonomické subjekty k tomu, aby „prchali" pred peniaz​mi. Tým sa zvyšuje rýchlosť obehu peňazí a rastie potreba ich množstva
· Znechutenie zo sústavného rastu cien – ide skôr psychologický efekt. Častokrát ľudia vnímajú len rast cien, ale prehliadajú nominálny a hlavne reálny rast svojich miezd. 

· Neistota rozhodovania – viem, že bude inflácia, avšak neviem si ju započítať do očakávaní, pretože neviem aká bude vysoká.

· Špekulácia – Toto neviem ako sa dá chápať, jediná špekulácia ma napadá zo strany vlády, ktorá ďalším vydávaním inflačných peňazí získava seigniorage. Je to efekt vyplývajúci z postupného zvýšenia cien pri zvyšovaní peňazí v obehu - čiže vláda (centrálna banka) keď peniaze vydá, si za ne môže kúpiť ešte za nezvýšené ceny. Má teda drobný zisk.

· Skrátené časové horizonty - Minúť čo najrýchlejšie a sporiť čo najmenej následne znižuje mieru úspor.

· Zvyšovanie miery zdanenia - Zvyšujú sa platy a ak sú dane progresívne, štát odčerpá viac.

	
	PROPORCIONÁLNA
	NEPROPORCIONÁLNA

	ANTICIPOVANÁ I
	Nespôsobuje N
	Strata efektívnosti

	NEANTICIPOVANÁ I
	Znovurozdelenie dôchodkov a bohatstva
	Strata efektívnosti a znovurozdelenie


.: dôsledky inflácie

Dôsledky môžeme vnímať ako ekonomické a spoločenské. Ich priame náklady (častejšie chodenie do banky, nutnosť započítavať inflačné očakávania do investičnch aktivít) nie sú zvyčajne v porovnaní s HDP významné a nepriame náklady (spoločenské znechutenie, redistribúcia príjmov od veriteľov k dlžníkom, znížená možnosť efektívnych rozhodnutí) sú len ťažko merateľné a dá sa iba konštatovať, že sú vysoké. 

.: napríklad: 
náklady štátu na zníženie inflácie (čo je nepriamy náklad) sú častokrát obrovské - veľký prepad outputu a zvýšenie nezamestnanosti. Dôsledky sa tiež líšia podľa stupňa inflácie. 

Cenová inflácia
I = S: 
Všetky úspory sú preinvestované a na trhu sú nakúpené a spotrebované všet​ky spotrebné i investičné statky

L = M: 

Ponuka peňazí M sa rovná dopytu po peniazoch L

Trh obligácií: 
Rovnosť medzi dopytom a ponukou obligácií

Rast AD vyvoláva:

· pozitívne očakávania trhových subjektov

· rast vládnych výdavkov

· nadmerné zvýšenie spotreby nezávisle od rastu dôchodkov 
(trhové subjekty zvyšujú investície, spotrebu...)

Pokles AS vyvoláva:
· rast nominálnych miezd vyšší ako produktivita prá​ce

· rast ďalších nákladových druhov

Východisko analýzy: v ekonomike existujú nevyužité výrobné zdroje a nezamestnanosť.
.: Cenová inflácia vyvolaná rastom AD:
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Reálna mzda s rastom cenovej hladiny klesá za predpokladu, že nominálne mzdy sú fixne stanovené.

.: vysvetlenie grafu:

kvadrant „1“: 
E: pri reálnom dôchodku Y* a P* ( kvadrant „3“ AS = AD

kvadrant „2“:
EFP/EMP => (AD (( AD2) + (IS ( IS1)

=> ( E2: AD2 ( AS,

· rast reálny produkt ( Y2
· pokles reálne mzdy ( (w/P2), pretože no​minálne mzdy sa nemenia

kvadrant „3“: 
E2 – bod krátkodobej rovnováhy (lebo klesla reálna mzda). Len čo to pracovníci rozpoznajú, budú požadovať zvýšenie nominálnych miezd, čo by postupne viedlo k rastu nákladov a postupne k zmene na strane AS.

.: výsledok:

Jednorazový nárast AD ( nárast P. Zvyšuje sa transakčný dopyt po peniazoch a na trhu CP to vyvoláva taktiež prevahu S nad D, znižuje sa kurz CP a zvyšuje sa tlak na rast trhovej i. Zvyšovanie CH znižuje ponuku reálnych peňazí, preto LM ( LM1 
kvadrant „4“ => pokles reálnej mzdy a AD ( AD1. Mení sa tiež reálny dôchodok z Y2 na Y1.
Vzniká nová makro rovnová​ha pri Y1 a P1. Už sa nezamestnáva L* pracovníkov, ale L1 a reálna mzda poklesla z (w/P*) na (w/P1).
V dôsledku monetárnej ale​bo fiškálnej expanzie sa zvý​šila celková CH a trhová i. Zároveň s nimi aj výška reálneho dôchodku. Predpokladom takéhoto rastu reálne​ho dôchodku je posun krivky LM doľava. Ak by sa LM posunula vo väčšej miere (LM2) a trhová úroková miera by vzrástla na i2, reálny dôchodok by sa nezmenil. (Fischer, Tobin Mundell)



.: Cenová inflácia v dôsledku rastu nominálnych miezd 
(keynesovci i monetaristi)
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.: vysvetlenie grafu:

E: Pri nominálnej mzde W* je krivka reálnej mzdy (W*/P*), CH = P*, reálny dôchodok Y*, pri dopyte po práci a zamestnanosti L* a úrovni reálnej mzdy (W*/P*).

Rast W sa odrazí v posune do bodu W1 => posun krivky reálnej mzdy na (W1/P*):
Pri pôvodnej CH = P* sa zvyšujú reálne mzdy.

· klesne dopyt po práci na L1 + klesne celková produkcia na Y1.

· AD > AS: vyvolá nárast CH, t.j. posun do bodu Pl čo následne vyvolá pokles reálnej mzdy na (W1/P1) + nárast reálneho dôchodku (bod Y2)
Celkový efekt z rastu nomi​nálnych miezd: 
Rastie celková cenová hladina (z P* na Pl) a klesá reál​ny dôchodok (z Y* na Y2) a zároveň nastáva zmena v dopyte po práci a zamestnanosti z úrovne (z L* na L2).

V prípade, že by sa zohľadnila anticipovaná, t. j. očaká​vaná inflácia, keď trhové subjekty nereagujú len na skutočnú inflá​ciu, ale aj na očakávanú zmenu CH, pokles Y by bol podstatne väčší. V dôsledku neustálej reakcie no​minálnych miezd na zvýšenie celkovej cenovej hladiny sa roztáča cenovo-mzdová špirála. Znamená reakciu zmeny nominálnych miezd, ktoré sú vyvolávané zmenou CH.
Peňažná inflácia
Milton Friedman: „inflácia je vždy a všade monetárnym javom"
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Nadmerná emisia peňazí: posun LM do LM1. Tým klesajú úroky a stú​pa investičný dopyt, a tým stúpa aj dopyt po statkoch. Keďže tento posun nevyvolal rast CH, to znamená, že v dôsledku rastu množstva peňazí v obehu sa pri každej úrovni krivka AD posúva doprava do polohy AD1. Pri stúpa​júcom dopyte stúpa teraz aj CH z P* na P1, čo má dva účinky:

a) postupne sa LM posunie doľava, pretože klesá reál​na hotovosť 
b) zvyšuje sa i, čím klesne inves​tičný dopyt.

Rastúci AD vyvolaný nadmernou emisiou peňazí na veľmi krátke obdobie môže síce zvýšiť ponuku, ale z hľadiska dlh​šieho časového obdobia sa AS nemení a zvyšuje sa len CH na P2.
Podľa monetaristov miera rastu CH kopíruje mieru rastu PZ približ​ne s dvojročným oneskorením. 


Teórie inflácie
.: Keynesovská interpretácia inflácie

Keynesova teória je založená na predpoklade nepriamoúmernej závislosti veľkosti zamestnanosti od úrovne reálnych miezd. Podľa neho s rastom efektívneho dopytu rastie zamestnanosť pri sú​časnom zachovaní existujúcej mzdy alebo pri jej znížení. Zníženie reálnej mzdy je potom možné dvomi spôsobmi, a to znížením nomi​nálnej mzdy alebo uplatnením pružnej peňažnej politiky.

Navrhoval znížiť reálnu mzdu prostredníctvom miernej in​flácie, ale len pri neúplnej zamestnanosti. Ak sa dosiahne plná zamestnanosť, potom akýkoľvek pokus zvýšiť investície nezávisle od hraničného sklonu k spotrebe povedie k nekontrolovateľnému rastu cien, t. j. k takej si​tuácii, ktorú označujeme ako skutočnú infláciu. Pokiaľ sa však nedosiahne plná zamestnanosť, každé zvýšenie investícií znamená rast cien, ale aj rast reálneho dôchodku.

Keynes nedefinoval infláciu ako rast množstva peňazí v obehu. Podľa neho tzv. skutočná in​flácia nastane vtedy, keď ďalšie zvýšenie efektívneho dopytu už ne​vedie k zvýšeniu objemu produkcie, ale sa úplne premieta do zvýšenia jednotky nákladov.

Dôležitým momentom je stanovenie určitej kritickej úrovne, ktorá oddeľuje obyčajný rast množstva pe​ňazí v obehu od inflácie. Každé zvýšenie množstva peňazí, pokiaľ zvyšuje efektívny dopyt, sa musí čiastočne rozdeliť na rast jednotky nákladov a čiastočne na rast objemu produkcie.

V prvom štádiu prevláda dopytová inflácia, ktorá je charakteri​zovaná zvýšením množstva peňazí v obehu a javí sa ako pozitívna skutočnosť, pretože vyvoláva zvýšenie objemu produkcie. Po do​siahnutí „kritického bodu", t. j. plnej zamestnanosti, je inflačný proces vo väčšej miere charakterizovaný ako nákladová inflácia. 

Na úplnejšiu analýzu mechanizmu premeny dopytovej inflácie na „skutočnú infláciu" zavádza Keynes pojem „polokritického bodu", ktorého dosiahnutie vedie k rozšíreniu inflačného procesu (inflačná medzera). Okrem kritického bodu plnej zamestnanosti existuje celý rad polokritických bodov, v ktorých bude mať zvýšenie efektívneho dopytu vplyv na rast nominálnych miezd, ale zároveň to vedie aj k rastu cien tovarov.

V sedemdesiatych rokoch sa prejavil prístup keynesovstva ako nevyhovujúci. Proticyklická keynesovská politika sa prejavila recesiou ktorá sa veľmi často prirovnávala svojou hĺbkou a dĺžkou k recesii v tridsiatych rokoch.

Za hlavné príčiny sa považovali rast cien surovín a kríza bretton-woodskeho menového systému. Išlo o nový jav - stagfláciu. V tomto období prevažovala nákladová inflácia.

.: Monetaristická interpretácia inflácie

Milton Friedman vyhlásil, že „inflácia je vždy a všade peňažným ja​vom", a to je vyvolané rýchlejším rastom množstva peňazí v obehu, ako je rast produktu v ekonomike. 

Friedmanove príčiny spôsobujúce nadmerný rast množstva peňazí v obehu:

1) nezodpovedné zvyšovanie vládnych výdavkov. Vyššie vládne výdavky by, podľa Friedmana, neviedli k vyššej inflácii, ak by sa financovali prostred​níctvom daní alebo pôžičiek od verejnosti (po​liticky nepopulárne). Jediným zostávajúcim spôsobom financovania vyšších vládnych výdavkov je rast množstva peňazí v obehu (predajom obli​gácií a pod.).

2) politika plnej zamestnanosti. Vzťah medzi zamestnanosťou a infláciou je podľa neho dvojaký. Po prvé, vládne výdavky údajne zvyšujú zamestnanosť a dane uvalené vlá​dou, naopak, zvyšujú nezamestnanosť tým, že obmedzujú súkrom​né úspory. Vznikajúci deficit je možné vykrývať len zvyšovaním množstva peňazí v obehu. Ďalší spôsob zvyšovania množstva peňa​zí v obehu je prostredníctvom nákupu štátnych obligácií a platením za ne „novovytvorenými peniazmi". To umožňuje bankám poskyt​núť väčšie množstvo súkromných úverov, čo sa prezentuje ako opatrenie, ktoré zvyšuje zamestnanosť. Tieto tendencie znamenajú silný inflačný tlak.

3) chybná politika vlády v súvislosti s neprimeraným rastom množstva peňazí v obehu. Vláda kontroluje vývoj úrokovej miery, čím nastávajú veľké výkyvy v množstve peňazí i v úrokových mierach.

Impulzom je nadmerný rast množstva peňazí v obehu. Vzniká potreba subjektov zbaviť sa nadbytočných peňažných prostriedkov pri danej úrovni cien, čím sa zvyšuje tá časť dôchodku, ktorá sa vydáva na spotrebu a kle​sajú úspory. To vedie k rastu celkového dopytu po peniazoch a zá​roveň sa zvyšuje celková cenová hladina. Rastú životné náklady a znižuje sa reálna kúpna sila peňažných zostatkov a ekonomické subjekty majú vyššiu potrebu peňažnej hotovosti.

Najdôležitejším nástrojom na zmier​ňovanie vedľajších účinkov inflácie je postupné, ale stabilné znižo​vanie inflácie podľa vopred vyhlásenej politiky a držať sa jej, aby sa stala dôveryhodnou. 
Tento spôsob sa dá uplatniť len pri miernej in​flácii.

Ďalším nástrojom je automatické prispôsobenie sa dlhodobých zmlúv inflácii (pohyblivé doložky).


Phillipsova krivka,  očakávaná inflácia a nezamestnanosť

.: z histórie – vývoj Phillipsovej krivky:

V roku 1958 nakreslil A. W. Phillips diagram, ktorý mal všetky predpoklady stať sa slávnym. Bol zostavený zo štatistických údajov o inflácii a nezamestnanosti v rokoch 1861-1957 v Británii a ukazoval jasnú negatívnu závislosť medzi infláciou a nezamestnanosťou. 
O dva roky urobili podobný pokus v USA Paul Samuelson a Robert Solow použijúc americké údaje z rokov 1900-1960. Ukázali to isté – čím vyššia je inflácia, tým nižšia je nezamestnanosť a naopak. Krivku tejto závislosti nazvali Phillipsova krivka (Phillips curve). 
.: záver:

Vyzeralo to tak, že krajina sa môže sama rozhodnúť, kde na Phillipsovej krivke sa chce so svojou ekonomikou nachádzať: 
a) či chce zabezpečiť vysokú zamestnanosť a bude tolerovať radšej vyššiu infláciu 
b) alebo naopak zachová stabilnú cenovú hladinu (t.j. nulová inflácia) na úkor vyššej nezamestnanosti. 

Bol to prevratný objav – a fungoval perfektne. USA sa napríklad v rokoch 1961 až 1969 podarilo znížiť nezamestnanosť postupne z 6,7% na 3,5% zatiaľ čo sa inflácia zvýšila z 1% na 5,4%. 
V sedemdesiatych rokoch sa však celý tento vzťah zosypal – USA ako aj mnoho ďalších vyspelých krajín sveta zaznamenalo vysokú infláciu súčasne s vysokou nezamestnanosťou. Vzťah popísaný Phillipsovou krivkou zrazu prestal fungovať.
Ekonómovia bádali ďalej a zistili, že v tomto procese zohrávajú svoju rolu aj očakávania. 
Substitučný vzťah medzi infláciou a nezamestnanosťou ostáva len dovtedy, pokiaľ sa nemení očakávaná miera inflácie. Keď sa však inertná miera inflácie mení, krivka sa posunie.

Inflácia, očakávaná inflácia a nezamestnanosť

Čo spôsobilo deformáciu Phillipsovej krivky?

Ekonomika v prvej polovici tohto storočia fungovala inak ako funguje dnes. 
Inflácia bola v niektorých rokoch kladná, inokedy zasa záporná a dlhodobo oscilovala okolo nuly. Preto aj očakávania všetkých subjektov trhu boli týmto ovplyvnené – jednoducho ľudia čakali presne také ceny, ako v predchádzajúcom roku. Očakávaná inflácia bola teda nulová – a to prispôsobilo aj našu rovnicu:
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Na takomto vzťahu bola postavená aj pôvodná Phillipsova krivka. Dala do priameho vzťahu infláciu s nezamestnanosťou a podporovala tvrdenie, že čím vyššia je nezamestnanosť, tým nižšia je inflácia. Ako bolo spomenuté v úvode, v ďalších desiatich rokoch sa pri postupnom zvyšovaní inflácie z 1% na 5,4% podarilo znížiť nezamestnanosť o viac než 3%. Rokom 1970 však tento proces prestal fungovať. Prečo? 

Ľudia čoskoro zistili, že vďaka stabilne narastajúcej inflácii každým rokom hodnota peňazí (a teda ich nominálnych príjmov) klesá a márne čakajú, že opäť stúpne a ich reálne príjmy sa vrátia na pôvodnú úroveň. A keďže človek sa učí na vlastných chybách, naučili sa aj oni. Namiesto očakávania nulovej inflácie začali očakávať takú infláciu, aká bola v predchádzajúcom roku. Začali teda predpokladať, že hodnota peňazí bude pravidelne klesať.
Dohodli si na nový rok vyššie mzdy a tak napomohli faktu, že priemerná inflácia už prestala oscilovať okolo nuly. V sedemdesiatych rokoch sa teda chod ekonomiky podstatne zmenil. Namiesto striedania období inflácie a deflácie zrazu začali hlavné svetové ekonomiky zaznamenávať pravidelnú infláciu. 
Prestal existovať aj vzťah medzi infláciou a nezamestnanosťou dovtedy reprezentovaný Phillipsovou krivkou.
.: Posun Phillipsovej krivky:

Phillipsova krivka je charakterizovaná ako ”menu, kde si možno vybrať medzi infláciou a nezamestnanosťou”.  
Dopytové a ponukové šoky majú tendenciu meniť očakávanú infláciu a posúvať Phillipsovu krivku. Tento process je možné pochopiť ako sled krokov pomocou “boomového cyklu”, ktorý pozostáva zo 4 krokov:
.: krok 1:

Nezamestnanosť je na svojej prirodzenej miere, nedochádza k prekvapeniam.

.: krok 2: 

Ekonomická expanzia sa nastane, pri čom sa zníži nezamestnanosť => firmy prijímajú vačší počet zamestnancov, rast miezd aa cien sa začína zrýchlovať. Ekonomika sa posúva doľava a nahor na našej krátkodobej Phillipsovej krivke. 

.: krok 3:

Pri vyššej mzdovej a cenovej inflácie ľudia začínajú očakávať vyššiu infláciu. Následne Phillipsova krivka sa posúva nahor. Ekonomika po 3. kroku sa dostáva do bodu, čo leží už na posunutej Phillipsovej krivke, ale pri takom istom miere nezamestnanosti ako to bolo po 2. kroku.

.: krok 4: 

Ekonomika sa spomalí (politici prijímajú opatrenia na spomalenia), čo znižuje output na jeho potecionálnu úroveň a miera nezmestnanosťi sa vráti k svojej prirodzenej miere. Po 4. kroku sa ekonomika dostáva do bodu (čo tiež leží na posunutej krivke), kde miera nezamestnanosti je taká istá, ako to bolo pôvodne (1.krok). Jediná vec, čo sa mení, bude očakávaná a skutočná miera nezamestnanosti - bude vyššia.
.: názorná ukážka pôvodnej Phillipsovej krivky:
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.: Praktické využitie Phillipsovej krivky:
Vypočítanie celkových nákladov na odstránenie inflácie z ekonomiky:

Vychádzajúc zo štatistických údajov je možné konštatovať, že rast miery nezamestnanosti v jednom roku o 1 percentový bod nad prirodzenú mieru znamená pokles inflácie asi o 0,5 percentného bodu.

Z Okunovho zákona vyplýva, že keď miera nezamestnanosti je o 2 percentné body nad prirodzenou mierou, a to spôsobuje, že GNP je o 4 % pod svojou potencionálnou úrovňou.

To znamená, že deziflácia o 1 percentný bod by “stála“ 4 % z GNP.
.: Prirodzená miera nezamestnanosti

Podľa pôvodnej Phillipsovej krivky sa zdalo, že sa nezamestnanosť dá znížiť až na nulu. Avšak ešte v šesťdesiatych rokoch, kedy pôvodná krivka „dokonale fungovala“ začali ekonómovia ako Milton Friedman a Edmund Phelps namietať, že takýto výmenný obchod medzi infláciou a nezamestnanosťou nemôže fungovať navždy. 
Argumentovali tým, že by to mohlo fungovať iba ak by ľudia pri dohadovaní miezd navždy prehliadali, že vlastne prichádzajú o svoje peniaze. Ešte dôležitejší sa ukazoval argument, že ak by sa vláda pokúsila udržiavať extrémne nízku nezamestnanosť akceptovaním vysokej inflácie, tento vzťah prestane fungovať, pretože nezamestnanosť sa raz musí zastaviť na úrovni, ktorú nazvali prirodzenou mierou nezamestnanosti. Realita najbližších rokov im v plnom rozsahu dala za pravdu.

Prirodzená miera nezamestnanosti je taká, pri ktorej sa očakávaná úroveň cien rovná tej skutočnej (čiže očakávania ľudí sa naplnia). Analogicky teda môžme povedať, že prirodzená miera nezamestnanosti je vtedy, ak sa očakávaná inflácia rovná tej skutočnej. 
Prirodzená miera nezamestnanosti zvykne označovať aj ako NAIRU, teda nonaccelerating inflation rate of unemployment – miera nezamestnanosti, ktorá udržuje konštantnú infláciu.

 

.: otázky k tématickej časti 7:
· čo je nezamestnanosť
· čo je inflácia

· vysvetlite vzájomný vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou
· čo príčinou vzniku nerovnováhy medzi AS a AD

· čo je dôsledkou vzniku nerovnaváhy medzi AS a AD

· vysvetlite podstatu inflácie

· charakterizujte index spotrebiteľských cien (CPI)

· charakterizujte index cien výrobcov (PPI)

· charakterizujte deflátor HDP

· porovnajte indexy z hľadiska kvality výsledky

· vysvetlite príčiny chronického charakteriu inflácie – uveďte príklady
· charakterizujte príznaky inflácie

· vysvetlite dôvody sledovania čistej a jadrovej inflácie

· vysvetlite podstatu čistej inflácie – čo ňou sledujeme ?
· vysvetlite podstatu jadrovej inflácie – čo ňou sledujeme ?
· vymenujte druhy inflácie z rôznych hľadísk sledovania a charakterizujte každú z nich
· vysvetlite rozdiel medzi miernou a cválajúcou infláciou z hľadiska dopadov na ekonomiku

· čo spôsobuje hyperinflácia

· vysvetlite podstatu inflačnej medzery – zakreslite do grafu

· vysvetlite rozdiel medzi skutočným a potenciálnym produktom

· charakterizujte a do grafu zakreslite infláciu ťahanú dopytom
· vysvetlite príčiny vzniku dopytovej inflácie 

· charakterizujte a do grafu zakreslite infláciu tlačenú nákladmi

· vysvetlite príčiny vzniku nákladovej inflácie 

· porovnajte a vysvetlite rozdiely medzi proporcionálnou a neproporcionálnou infláciou
· charaterizujte rozdiely medzi otvorenou, potlačenou a skrytou infláciou
· vysvetlite rozdiely medzi infláciou, dezinfláciou a defláciou

· vysvetlite rozdiely medzi stagfláciou a slumpfláciou

· vysvetlite podstatu vzniku stagflácie – zakreslite do grafu

· vysvetlite podstatu vzniku slumflácie – zakreslite do grafu

· vysvetlite rozdiel medzi inflačným šokom, inflačným tlakom a inflačným napätím
· za akých okolností môže inflácia zastaviť
· vysvetlite podstatu inflačného cielenia

· Popíšte účinky fiškálnej a monetárnej politiky medzi krajinami
· Charakterizujte otvorenú infláciu
· Charakterizujte skrytú infláciu

· Vymenujte a stručne charakterizujte náklady inflácie

· Vysvetlite rozdiel medzi cenovou a peňažnou infláciou

· Porovnajte teórie inflácie (keynesovsku a monetaristickú)

· Vysvetlite podstatu Phillipsovej krivky – zakreslite do grafu

· Popíšte stručný vývoj Phillipsovej krivky

· Vysvetlite podstatu očakávanej inflácie

· Vysvetlite vzťah medzi nezamestnanosťou a infláciou
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jadrová inflácia  =  čistá inflácia  +  príspevok cien potravín








celková inflácia = jadrová inflácia + vplyv položiek s regulovanými cenami + vplyv nepriamych daní
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