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Jednotlivé trhy a IS - LM model

Prvým priekopníkom všeobecnej teórie bol Keynes, so svojou knihou z 1936. V 1937 Hicks sumarizoval hlavnú kontribúciu Keynesa a Hansen ju ďalej rozvinul o poznatky uvedené v tejto tématickej časti. Model IS-LM tak dostal pomenovanie od Hicksa a Hansena.

Model IS-LM predstavuje rovnováhu na trhu tovarov a na finančnom trhu. 
.: krivka IS znázorňuje také kombinácie Ya i, ktoré predstavujú ekvilibrium na trhu tovarov
.: krivka LM je podobne ekvilibriom na finančných trhoch
Model je užitočný hlavne pre pozorovanie toho, ako sa mení výstup (Y) a úroková miera (i) v ekonomike. Na (Y) a (i) má vplyv fiškálna a monetárna politika. 

.: trh tovarov (goods market) - IS
Vyjadruje rovnováhu na trhu tovarov a služieb, kedy sa plánované výdavky rovnajú plánovaným príjmom, resp.:

Investments = Savings

IS krivka zobrazuje vzťah medzi výškou HDP a výškou úrokovej miery a má klesajúcu tendenciu, pri klesajúcej úrokovej miere stúpajú investície a vice versa.

IS krivka je odvodená z Keynesiánskeho kríža. Ten je založený na myšlienke, že ak rastie HDP, rastie aj spotreba, ale nie priamoúmerne. Teória dokazuje potrebnosť rovnosti medzi plánovanými výdavkami a príjmami.

skutočné výdavky = plánované výdavky

Y= C + I + G

IS je ovplyvňovaná fiškálnou politikou (FP): 
· expanzívna FP posunie krivku IS vpravo
· reštriktívna FP posunie krivku IS vľavo
Krivka IS (I – investment, S – savings)

IS reprezentuje trh tovarov a služieb

 - rovnováha na tomto trhu nastáva v prípade, ak sa ponuka produkcie Y rovná dopytu po tovaroch Z, (Y=Z, produkcia chápeme ako výstup v ekonomike, t.j. HDP). 
a) v uzatvorenej ekonomike:

Y = C + I + G  

C = C (Yd); C = c0 + c1 *Yd, 

I = I (Y,i) pričom úroková miera a investície sú v negatívne závislé. 

Vzťah k IS:

Y=C (Y-T) + I (Y,i) + G
c1 - sklon k spotrebe
Yd - disponibilný príjem t.j. príjem po zdanení je Yd = (Y – T) 

Dôležitým poznatkom, ku ktorému došiel aj Keynes je, že hore uvedený spôsob sa dá vyjadriť aj pomocou investícií a spotreby a ich vzájomného vzťahu. 
Čiže alternatívny spôsob určovania rovnováhy na trhu tovarov je: 
„investície sa rovnajú sume súkromných a verejných úspor“
alebo I=S+(T-G) a z toho (S=Yd-C)
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FIGURE 10-4

The Effects of a Deficit
Reduction Package on
Current Output

When account is taken of
its effect on expectations
and of the Fed's reaction to
the change in fiscal policy, a
deficit reduction package
need not lead to a decrease
in output.




.: odvodenie krivky IS:

Keynesánsky kríž

Základnou ideou keynesovskej teórie je, že keď národný príjem rastie, rastie aj spotreba, ale nie o toľko o koľko rastie príjem (t.j. spotreba má klesajúcu tendenciu). Teória dokazuje, že pre vznik rovnováhy je nútné, aby sa plánované výdavky rovnali príjmu

Plánované výdavky (E) – sú výdavky, ktoré plánujeme vynaložiť na nákup tovarov a služieb (sektory: vláda, domácnosti a firmy)

Skutočné výdavky (Es)– výdavky, ktoré realizujú... 

E – Es = investičné zásoby

E = plánované výdavky (expenditures)

C = plánované výdavky domácností na spotrebu (consumption)

I = plánované investície (investment)

G = plánované vládne výdavky (government)

E = C + I + G

Makroekonomia definuje rovnováhu hospodárstva ako stav, ked sa skutočné výdavky rovnajú plávnovaným výdavkom:
Rovnováha hospodárstva nastáva ak:

skutočné výdavky (Y) = skutočným príjmom (E)

Keynesiánsky kríž (vid. obrázok) – priamka, ktorej uhol sklonu je 45 stupňov (Y=E) pretína funkciu plánovaných výdavkov. V tomto bode vzniká rovnováha. Teória hovorí, že rovnováha hospodárstva je v tom bode, v ktorom funkcia plánovaných výdavkov pretína priamku so 45 stupňovým uhlom (priamka produktu a príjmu)

IS je vzťah medzi úrokovou mierou a príjmom.

a) investičná funkcia – je to klesajúca funkcia podľa r (r –je úroková miera...t.j. ak r vzrastie... objem plánovaných investícií klesne... pretože pri vyších úrokoch v bankách sa neoplatí ivestovať, ale držať peniaze na účtoch)

b) keynesiánsky kríž – pokles plánovaných investícií z I(r1) na I(r2) má za následok pokles príjmu z Y1 na Y2 
c) priamka IS – vyjadruje rovnovážne body medzi úrokovou mierou a príjmom...tj. čím vyššia je úroková miera tým nižší je príjem. Ľubovoľný  bon na priamke IS vyjadruje vzťah medzi úrovňou príjmu a úrovňou  úrokovej miery. 

Posuny krivky IS (vpravo al. Vľavo) dosiahneme zmenou úrovne vládnych výdavkou (G), alebo znížením daní (T)...t.j. samotnou aplikáciou fiškálnej politiky

Krivka IS zobrazuje vzťah medzi úrokovou mierou a úrovňou príjmu...body na tejto priamke reprezentujú rovnováhu na trhu tovarov a služieb. Uskutočňovaná fiškálna politika (t.j. politika daní a politika vládnych výdavkov) sa zobrazí v tvare krivky IS. 

· také zmeny fiškálnej politiky, ktoré zvyšujú dopyt po tovaroch a službách (napr. zvyšovanie vládnych výdavkov, alebo znižovanie daní) posúvajú krivku vpravo. 
· také zmeny fiškálnej politiky, ktoré znižujú dopyt po tovaroch a službách (pokles výdavkov, alebo zvýšenie daní) má za následok posun krivky vľavo.

.: finančné trhy (financial markets) - LM
Vyjadruje rovnováhu na finančnom trhu: L = M. Vychádza z dopytu a ponuky peňažných prostriedkov, kde dopyt je ovplyvňovaný preferenciou likvidity: 
· ľudia môžu uložiť voľné peňažné prostriedky na bankový účet a zarobiť zisk vo forme úroku. Ale keď si spomeniete, ľudia držia peniaze hlavne z transakčných motívov, preto radšej zvolia možnosť neuložiť peniaze do banky a nezarobiť zisk, ale zvolia nákup tovaro a služieb. 
Dopyt po peniazoch = L (od liquidity)
Ponuka peňazí je daná rozhodnutím CB.

LM krivka tak reprezentuje dvojice úrokových mier a úrovní Y, pri ktorých MD = MS.

Stúpa smerom nahor, pretože pri zvýšenom HDP zároveň stúpne dopyt po peniazoch, ale ponuka je nezmenená. Takže zvýšený dopyt je odradený zvýšenou úrokovou mierou.

Krivka LM (L – liquidity, M – money)

LM predstavuje trh peňazí, ponuku a dopyt po peniazoch
- rovnováha na finančnom trhu sa dosiahne, ak ponuka peňazí bude rovná dopyte po peniazoch (Ms = Md). 
Dopyt je určovaný spotrebiteľmi, a tým, ako chcú držať svoje peniaze. 
Ponuka peňazí je určovaná zo strany centrálnej banky. 
Pre rovnovážny stav platí: M=$Y L(i), kde $Y je nominálny príjem. 
· ponuka peňazí je nezávislá na úrokovej miere, ale dopyt Md je negatívne závislý. Ak (i) klesne
· ponuka peňazí je daná rozhodnutí centrálnej banky (MS = konštanta)
· dopyt po peniazoch stúpne. Spotrebitelia tak budú mať radšej peniaze doma, nakoľko v banke za ne dostanú málo. 
Vzťah k LM:

M/P= Y L(i),

$Y/P= Y -  nominálny príjem vydelený cenami je reálny
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.: odvodenie krivky LM:

Krivka LM predstavuje vzťah medzi medzi úrokovou mierou a úrovňou príjmu, t.j. zobrazuje tie body úrokovej miery, ktoré zabezpečujú rovnováhu na trhu peňazí pre akýkoľvek príjem  (t.j. čím vyšší je príjem tým vyšší je je dopyt po reálnej peňažnej protihodnote a z toho vyplýva aj vyššia úroková miera)

.: Teória preferencie likvitidy:

Ak sa rozhodneme držať peniaze, vzdávame sa zárobku, napr. v podobe úrokov, ktoré by nám platila banka za požičanie úspor (napr. termínované účty,..) – t.j. môžeme sa rozhodnúť v akom aktíve budeme mať uložené prostriedky (peniaze), CP – prinášajú zúročenie, avšak na úkor okamžitej likvidity.
Teóia preferenicie likvidity vysvetľuje ako ponuka a dopyt po reálnej peňažnej protihodnote (CP, depozitný certifikát, zmenka, zlato,...) určujú úrokovú mieru
.: záver:
Množstvo reálnej protihodnoty závisí od úrokovej miery:

· ak bude úroková miera nízka, bude pre mna lepšie držať hotovosť a naopak
· ak bude úroková miera stúpať, bude pre spotrebiteľa výhodnejšie vymeniť hotovosť za iný ekvivalent (CP,...)

Výsledkom teórie preferenicie likvidity je aj poznatok, že pokles ponuky peňazí zvyšuje úrokovú mieru a naopak, rast ponuky peňazí znižuje úrokovú mieru 

· také zmeny v monetárnej politike, ktoré znižujú ponuku reálnej peňažnej protihodnoty, posúva krivku LM smerom hore (dovnútra)
· také zmeny v monetárnej politike, ktoré spôsobia rast reálnej peňažnej protihodnoty posúva LM krivku vpravo

Model IS-LM všeobecne vyjadruje rovnováhu na dvoch trhoch, a to na trhu tovarov a služieb a rovnováhu na trhu peňazí. V modeli IS-LM sú štyri premenné – exogénne veličiny. 

· dve veličiny fiškálnej politiky: G (vládne výdavky) a T (dane)
.: rovnica IS:  

Y = C (Y - T) + I (r) + G
· dve veličiny monetárnej politiky: M (peňažná hodnota) a P (úroveň cien)
.: rovnica LM :

M/P=L(r,Y)

Teória hovorí, že hospodárstvo je v rovnováhe v tom bode, v ktorom sa krivka IS a krivka LM pretínajú, t.j. iba jeden bod a ten nám poskytuje informáciu o výške úrokovej miery (r), hodnotu príjmu (Y), ktoré v zároveň spĺňajú podmienku rovnováhy na trhu tovarov a služieb a podmienku rovnováhy na trhu peňazí.

.: IS-LM zhrnutie:

Investment-Saving-Liquidity-Money
· model IS - LM vyjadruje ako monetárna a fiškálna politika ovplyvnújú hospodárske aktivity

· IS - LM je agregátna makroekonomikcá funkcia

IS - vyjadruje rovnováhu na trhu tovarov a služieb dosiahnutú účinkami fiškálnej politiky (t.j. vplyvom vládnych výdavkou a daňovou politikou)

LM - vyjadruje rovnováhu na trhu peňazí dosiahnutú účinkami monetárnej politiky (ako je úroveň úrokových sadzieb ovplyvnená zmenami investičných výdavkov)
IS krivka je kombinácia outputu Y a úrokovej miery i, pričom komoditný trh je v rovnováhe. 
LM krivka je kombinácia outputu Y a úrokovej miery i, pričom finančný trh je v rovnováhe. 
Spojením IS a LM krivky do jedného grafu, dostaneme bod rovnováhy finančného a komoditného trhu.
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Fiškálna a monetárna politika

Definície, ciele, nástroje a stratégie FP a MP boli predmetom úvodu tejto tématickej časti Teraz sa zameriame na vzájomný vzťah týchto 2 politík
· fiškálnej politiky (FP)
· monetárnej politiky (MP)
V každej ekonomike treba zvážiť akú kombináciu politík máme zvoliť, aby sme dosiahli ciele (G, B, P, u), a teda aký vzťah bude medzi FP a MP. 

Samuelson uvádza, že to závisí od 2 faktorov:
1) Demand Management

DM sa zaoberá stimuláciou a kontraktáciou celkovej ekonomiky, ako použiť MP a FP tak, aby sme dostali AD na želanú úroveň. 
· keď ekonomika stagnuje, FP a MP budú použité na stimuláciu ekonomiky
· ak hrozí zvýšenie inflácie, FP a MP môžu pomôcť pribrzdiť ekonomiku a zabrániť inflačným tlakom. (viď posuny kriviek)
2) Fiscal – Monetary Mix

Mix sa zaoberá otázkou ako skombinovať FP a MP tak, aby sme ovplyvnili makroekonomickú aktivitu (GDP). Nejde len o výšku GDP, ale aj o jeho štruktúru.

T.j.: celková výška GDP môže zostať rovnaká, ale zvýšenie vládnych výdavkov bude vykompenzované znížením investícii etc.

Treba ešte dodať, že vzťah MP a FP závisí do značnej miery od toho, či je CB (vykonávateľ MP) podriadená alebo závislá od štátu (vykonávateľ FP). Nap. Na Slovensku je CB relatívne nezávislá od vlády, ale v Japonsku je CB závislá od vlády.


.: Spájanie trhov:

- ak chceme zhrnúť poznatky z oboch trhov je potrebné vedieť, že na trhu tovarov z rovnovážneho stavu určíme výstup Y a z rovnováhy na finančnom trhu určíme úrokovú mieru i. Tieto veličiny potom znázorňuje graf IS-LM nasledovne:
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.: vysvetlenie k grafu:

Pri trhu tovarov určujeme Y, pričom i je dané.
Pri finančnom trhu určujeme i, pričom Y je dané, nemenné.
.: príklad:
Ak sa zvýši ponuka peňazí M, pri rovnakom Y sa krivka LM posunie smerom dolu a zníži sa úroková miera.
Model IS-LM hovorí, že ponuka a dopyt tovarov a ponuka a dopyt peňazí sa musí rovnať. Pre rovnováhu musia byť obidve rovnosti splnené.

Fiškálna a monetárna politika a IS – LM model

Krivky IS a LM sa pohybujú vtedy, ak sa priamo ovplyvnia veličiny v rovniciach, ktorými sú tieto krivky definované. 

a) Monetárna politika (centrálnej banky) má vplyv na krivku LM, pretože pomocou monetárnej expanzie alebo reštrikcie ovplyvňuje množstvo peňazí v obehu a tým aj úrokovú mieru. 
- posun krivky LM: smerom hore a smerom dolu

b) Fiškálna politika (vlády) naopak zmenou vo svojich výdavkoch G alebo v daniach T ovplyvňuje výstup Y v ekonomike.
- posun krivky IS: smerom doprava a smerom doľava
.: posuny kriviek IS-LM

Vplyv fiškálnej a monetárnej politiky
	
	Posun krivky IS
	Posuny LM
	Posun výstupu Y
	Posun úrokovej miery (i)

	Zvýšenie daní
	Doľava
	-
	Dolu
	Dolu

	Zníženie daní
	Doprava
	-
	Hore
	Hore

	Zvýš. výdavkov
	Doprava
	-
	Hore
	Hore

	Zníž. výdavkov
	Doľava
	-
	Dolu
	Dole

	Zvýšenie peňazí
	-
	Dolu
	Hore
	Dole

	Zníženie peňazí
	-
	hore
	Dolu
	Hore


Vzťah medzi finančným trhom a trhom tovarov a služieb

Dopyt a ponuka tovarov a služieb závisí od peňazí, ktoré obe strany potrebujú na uskutočnenie výmeny. 
- ak dopyt (kupujúci) nemá dostatočné množstvo finnačných prostriedkov, nemôže si kúpiť tovar alebo služby, a teda firmy nebudú mať odbyt ani tržby –  komoditný trh je závislý od finančného trhu.

- ak sa zvýši ponuka peňazí, zvýšia sa aj príjmy obyvateľstva. Spotrebitelia majú viacej peňazí, zvýši sa dopyt na po tovaroch a službách. Zmena na finančnom trhu vyvolala zmenu na trhu tovarov a služieb.

Crowding – In a Crowding – Out

Zvýšenie vládnych výdavkov môže mať dvojaký vplyv na súkromné investície: môže ich stimulovať alebo vytlačiť. Pri posudzovaní účinku zvýšenia vládnych výdavkov musíme zvážiť 2 faktory: 
· stav ekonomiky (v ktorej fáze ekonomického cyklu sa nachádza)
· prispôsobovanie sa MP a FP
.: Crowding – out efekt

Ekonomika je buď pod alebo na úrovni Yn a MP sa neprispôsobuje fiškálnej.

Vládne výdavky sa zvýšia, čím sa posunie IS krivka vpravo. Tým sa zároveň zvýšil Y a i. Vieme, že investície sú funkciou I=I (Y,i). Súkromné investície budú v podstate odradené od zvýšenia kvôli zvýšenej úrokovej miere v dôsledku zvýšenia vládnych výdavkov.
Zadlžovanie vlády spôsobuje vytesnovanie súkromných investícii a to následne vedie k nižšiemu tempu rastu HDP.

.: graf – crowding out efekt:
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.: Crowding – in efekt

Ekonomika je v recesii a MP sa prispôsobuje FP
Vládne výdavky sa zvýšia, čím sa posunie IS krivka vpravo. Tým sa zároveň zvýšil Y a i. CB (centrálna banka) zareaguje a zvýši ponuku peňazí, takže LM sa posunie vpravo. Tým sme dosiahli aj zvýšenie HDP a zároveň zachovanie úrokovej miery na pôvodnej úrovni. V konečnom dôsleku boli súkromné investície povzbudené zvýšením vládnych výdavkov.

.: graf – crowding in efekt:
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The Effects of an Expan-
sionary Monetary Policy
The effects of monetary
policy on output depend
very much on whether and
how monetary policy af-
fects expectations.
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Obchodná bilancia

Vyjadruje vzťah medzi celkovou hodnotou vývozu a dovozu tovarov a služieb za určené časové obdobie bez ohľadu na termín platieb.

Saldo OB = rozdiel medzi hodnotou vývozu a dovozu.

Aktívna: 
vývoz je väčší ako dovoz

Pasívna: 
vývoz je menší ako dovoz

Vyrovnaná:
vývoz a dovoz sú rovnaké

Zostavená podľa menovo-teritoriálneho hľadiska a komoditnej skladby, poskytuje informácie pre orientáciu a analýzu hospodárskej situácie krajiny. Posudzuje celkový vývoj medzinárodného obchodu.

Platobná bilancia

Je to štatistika platieb prechádzajúcich cez hranice príslušného štátu, vyjadrená ako rozdiel medzi príjmami a výdavkami z exportu a importu
Aktívna:  

P väčšie ako V
Pasívna:   

P menšie ako V
Vyrovnaná: 
P = V
Účet platobnej bilancie má nasledujúcu podobu:

A) účet bežných platieb 

- hmotný obchod (dlhodobé investície)

- nehmotný obchod ( investície do kapitálových účastín)
- prevody platieb
B) účet kapitálových platieb

Vzťah medzi platobnou bilanciou a IS-LM modelom

V podmienkach otvorenej ekonomiky sa celý vzorec rozšíri o čistý export:

Y = C (Y-T) + I (Y,i) + G + X (Y zahr., K) - KQ (Y, K)
kde:

K  
- je reálny výmenný kurz                    

K = E * P zahr./P dom.

.: príklad:

Ak klesne hodnota SKK, zvýši sa E (nominálny výmenný kurz) a tým K. 

Ak stúpne K, zvýši sa nám celková hodnota HDP bez toho, aby sme vyrobili čo len o 1 kus viac. 
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.: vysvetenie grafu:

Platobná bilancia bola pasívna. Čistý export môže rásť z dvoch dôvov: 
- zvýši sa Y 
- zvýši K (klesne hodnota SKK)


Očakávania a makroekonomická politika (IS-LM)

.: očakávania a IS

základ: 


Y = C (Y-T) + I (Y,r) +G

označíme si private spending
(A) = C (Y-T) + I (Y,r)

náasledne: 


Y = A (Y,T,r) + G

pridáme očakávania: 

Y = A (Y+,T-,r-,Ye+,Te-,re-) + G
.: vysvetlenie výsledky:
· nárast súčasných alebo budúcich očakávaných príjmov vedie k nárastu private spending a teda nárastu outputu ekonomiky (IS sa posúva doprava)

· nárast súčasných alebo budúcich očakávaných daní vedie k poklesu private spending a teda poklesu outputu ekonomiky (IS sa posúva doľava)

· nárast súčasných alebo budúcich očakávaných reálnych úrokových mier vedie k poklesu private spending a teda poklesu outputu ekonomiky (IS sa posúva doľava)

.: graf:

.: vysvetlenie grafu:

Krivka IS je klesajúca aj keď môžeme očakávať, že je strmšia ako v prípade IS bez očakávaní. 
(zmena súčasnej úrokovej miery bez zmeny očakávanej budúcej úrokovej miery má malý vplyv na zmenu celkového výstupu ekonomiky; takisto multiplikátor: zmena súčasného príjmu bez zmeny očakávaní budúceho príjmu nemá veľký efekt.)

.: očakávania a LM

Dopyt po peniazoch závisí:

· od súčasného Y - real income (a z toho plynúceho objemu transakcií)
· od súčasnej nominálnej úrokovej miery
To koľko chcem mať peňazí v rukách záleží na terajších transakciách. Ak aj v budúcnosti očakávam zmenu výstupu alebo nominálnej úrokovej miery, zareagujem až v čase zmeny relatívne okamžite. (napr. predaním dlhopisov, aby som uspokojil svoju potrebu držať viac peňazí z dôvodu vyššieho objemu transakcí) takisto „opportunity cost of holding money“ závisí od terajšej úrokovej miery a nie od budúcej.

Očakávania teda do modelu LM nevstupujú.

.: priestor pre poznámky:
Monetárna politika a očakávania

IS-LM model je už komplexnejší. Vstupy do tohto modelu sú okrem iného aj nasledovné:

.: na strane IS - reálna úroková miera a budúca očakávaná reálna úroková miera
ktoré ovplyvňujú spotrebu a nominálna úroková miera na strane LM, určovaná napr. CB.
(Fed controls the short term nominal i, what matters for spending is the long-term r)

r = i - πe   a     r' = i' - π'e (expected future real interest rate)
Keď CB zvýši punuku peňazí a tým zníži súčasnú nominálnu i, efekt na súčasnú a očakávanú budúcu r záleží na tom finančné trhy prehodnotia svoje očakávania o budúcej nominálnej i a súčasnej a budúcej inflácii.
Pre zjednodušenie uvažujeme nulovú infláciu, čiže reálna úroková miera = nominálnej úrokovej miere. 
.: následne: 
IS:
Y = A(Y+,T-,r-,Ye+,Te-,re-) + G

LM:
M/P = YL(i)
.: vysvetlenie grafu:

Uskutočníme expanzívnu monetárnu politiku. Ak by sa nezmenili očakávania o budúcej úrokovej miere alebo outpute, LM sa posunie do LM’’ a rovnováha z bodu A do bodu B.
Úroková miera klesla a Y narástlo, ale kvôli strmej krivke IS len o málo => zmeny úrokovej  miery bez zmeny očakávaní majú len malý efekt na spotrebu a output.

Ale v prípade, že finanačné trhy po znížení úrokovej miery predpokladajú nižšiu i aj v budúcnosti a spolu s ňou vyšší output (ňou stimulovaný) v budúcnosti, spotreba aj output sa zvýšia (IS sa posunie doprava – nové equilibrium v bode C)

I keď priamy efekt expanzie je obmedzený, zmeny v očakávaní ho robia oveľa väčším.

Preto sa efekt politiky dá ťažko predpovedať presne, veľmi závisí od očakávaní. Tu sa vychádza z teórie racionálnych očakávaní, podľa ktorej jednotlivci, firmy, trhy,... formujú svoje očakávania budúcnosti na základe dostupných informácii a racionálnych predpovedí, miesto toho aby len slepo predpokladali, že čo sa dialo doteraz bude aj pokračovať.

.: priestor pre poznámky:


Fiškálna politika a očakávania

.: príklad:

Redukcia deficitu rozpočtu znížením výdavkov (G -  government expenditures)
· v medium run vedie k zvýšeniu investícií
· v long run sa zvýšené investície premietnu do zvýšeného outputu
· v short rune však pokiaľ nie je sprevádzaná monetárnou expanziou, ktorá vedie k redukcii spotreby a outputu – prečo teda riskovať nepopulárne kroky za benefity v budúcnosti?

Redukcie deficitu môže zvýšiť output aj v short rune ak si ľudia uvedomia prínosy v budúcnosti.

Predpokladajme, že očakávania budúceho outputu a budúcej úrokovej miery sa nezmenia. V tomto prípade G posúva IS doľava a klesne equilibrium output. 

V medium run redukcia deficitu nemá vplyv na output, znižuje však úrok. mieru a zvyšuje investície. 
V long run, keď beriem do úvahy aj vplyv akumulácie kapitálu na output, čím väčšia časť outputu sa usporí resp. čím vyššie investície, tým vyšší capital stock a a tým vyšší output v long run.
Ak majú ľudia a firmy racionálne očakávania, tak po oznámanení redukcie deficitu, budú očakávať v budúcnosti tento vývoj  a teda vyšší ouptut a nižšiu úrokovú mieru v budúcnosti.

.: graf:

.: vysvetlenie grafu
· súčasné G idú dole, čo posúva IS doľava. Pri danej úrokovej miere,  G vedie k poklesu spotreby a outputu
· očakávaný budúci output rastie, čo posúva IS doprava. Pri danej úrokovej miere rast očakávaného budúceho outputu vedie k rastu spotreby a outputu.

· očakávaná budúca úroková miera klesá, posúvajúc IS doprava. Pri danej súčasnej úrokovej miere, nižšia očakávaná úroková miera vedie k rastu spotreby a outputu. 

Bez špecifikácie programu redukcie deficitu nevieme povedať, ktorý posun bude dominantný a či output porastie alebo klesne.
.: príklad:

Redukcia deficitu rozpočtu zvýšením daní. (jednoznačne negatívny vplyv na produkt ekonomiky, tak CB vyhlási, že zároveň so zvýšením daní zníži úrokovú mieru, aby vyrovnala negatívny dopad)

.: vysvetlenie grafu:
· súčasné dane narastú a IS sa posunie doľava

· očakávané dane narastú a vznikne ešte väčší tlak na posun IS doľava

· v dôsledku väčších daní klesne aj očakávaný budúci produkt, IS sa posunie ešte viac doľava

· očakávané nižšie úrokové miery však tlačia ISdo prava, v dôsledku stimulácie investícii

Nemôžeme, presne povedať, kde sa posunie IS krivka, môže sa posunúť aj doľava aj doprava (nárast Y). 
Presný posun bude závisieť od načasovania politiky, ako aj dôveryhodnosti CB a jej zamýšľaného zníženia úrokovej miery.

Otázky k tématickej časti č. 7:
· IS vyjadruje rovnováhu na akom trhu?

· Vysvetlite podstatu IS – zakreslite do grafu

· Za akých okolností sa IS krivka posúva doprava?

· Za akých okolností sa IS krivka posúva doľava?

· LM vyjadruje rovnováhu na akom trhu?

· Vysvetlite podstatu LM – zakreslite do grafu

· Za akých okolností sa LM krivka posúva doprava?

· Za akých okolností sa LM krivka posúva doľava?

· čo je podstatou keynesiánskeho kríža – vysvetlite na grafe

· C akom vzťahu sú investície, súkromné úspory a verejné úspory?

· Vysvetlite vzťah E = C + I + G

· Vysvetlite podstatu teórie preferencie likvidity

· Charakterizujte „demand management“

· Charakterizujte „fiscal-monetary mix“

· Čo sa stane s krivkou IS ak sa zvýšia dane

· Čo sa stane s krivkou LM ak sa zvýši množstvo peňazí

· Vysvetlite podstatu „crowding in efektu“ – zakreslite do grafu

· Vysvetlite podstatu „crowding out efektu“ – zakreslite do grafu

· vysvetlite za akých okolností – na každé z nich uveďte príklad:

· neexistuje žiadny crowding-out efekt v hospodárstve
· domáce investície sú vytlačené domácimi vládnymi výdavkami
· domáce investície sú vytlačené cudzími vládnymi výdavkami

· vládne výdavky vytláčajú cudzie súkromné investície
· Vysvetlite vzťah medzi platobnou bilanciou a IS-LM modelom

· Ako očakávania ovplyvňujú IS – uveďte príklad

· Ako očakávania ovplyvňujú LM – uveďte príklad

· Ako očakávania ovplyvňujú monetárnú politiku – uveďte príklad

· Ako očakávania ovplyvňujú fiškálnu politiku – uveďte príklad
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