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Ekonomický cyklus

Makroekonomická rovnováha na trhu tovarov a služieb, ktorá dlhodobo smeruje k plnému využitiu výrobných faktorov, môže byť aj pod úrovňou potenciálneho produktu alebo nad ním.

a) pod úrovňou potenciálneho produktu – ide o neúplné využívanie výrobných faktorov (napr. pri neúplnej zamestnanosti,t.j. pri existencii nezamestnanosti)

b) nad úrovňou potenciálneho produktu - charakteristické nadmerné využívanie výrobných faktorov so silnejúcimi inflačnými tlakmi - (takáto politika sa dá uplatňovať iba krátkodobo - ide o negatívny jav, tzv. prehrievanie ekonomiky)

Skutočný reálny produkt sa vytvára na úrovni bodu rovnováhy E (equilibria) medzi agregátny dopytom a agregátnou ponukou - tento reálny produkt môže oproti úrovne potenciálneho produktu rásť alebo klesať. Ak tieto pohyby skutočného HDP v podobe poklesu a rastu nadobudnú určitú pravidelnosť, opakujú sa v približne rovnakých intervaloch - nazývam ich cyklickými výkyvmi ekonomiky - ekonomický cyklus
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Celkový trend ekonomiky je rastúci, vtedy ak je rastúci dopyt a aj konkurencia na strane ponuky: 
· domácnosti - chcú maximalizovať celkovú užitočnosť statkov, ktoré majú alebo chcú kúpiť (t.j. zvyšuje sa ich náročnosť na kvalitu a úžitkovosť) chcú spotrebovať viac
· firmy chcú maximalizovať zisk (výrobu, obrat - t.j. rozširujú sortiment - ponuku, zdokonaľujú techniku výroby, atď.)
Fázy ekonomického cyklu:
1.  fáza - recesia - vyznačuje sa poklesom HDP (2 po sebe nasledujúce štvrťroky), t.j. znížením úrovne aktivity hospodárstva 

2.  fáza - dno - dolný bod zvratu, predstavuje najnižšiu úroveň HDP a ekonomickej aktivity v danom ekonomickom cykle 

3.  fáza - expanzia - znamená obnovu a stupňovanie výkonnosti ekonomiky, rastie skutočný HDP smerom k plnému využitiu výrobných zdrojov

4.  fáza - vrchol - horný bod zvratu, predstavuje najvyžšiu úroveňn HDP a ekonomickej aktivity v danom eko. Cykle

Pravidelné striedanie vzostupných a zostupných fáz ekonomického vývoja sa nazýva cyklický vývoj. Striedanie týchto fáz možno sledovať na základe výsledkov sledovania štatistického úradu – vývoj HDP (t.j. jeho rast alebo pokles) sa určuje na základe po sebe dvoch nasledujúcich obdobiach.
Ekonomický cyklus možno definovať ako pravidelné opakovanie sa rastúcich a klesajúcich fáz vývoja ekonomiky. Tieto cykly majú dve základné fázy - recesiu (pokles) a expanziu (rast)

Prejavy ekonomického cyklu:

- k prejavom ekonomického cyklu patria zmeny  makroekonomických veličín, t.j. znižovanie, alebo ich rast - napr. zmeny v HDP, zmeny v zamestnanosti, zmeny v cenovej hladine
.: Okunov zákon 
A. Okun - americký ekonóm, 1929-1979) - porovnával zmeny HDP a zmeny v zamestnanosti - podstata: ak klesá skutočný národohospodársky produkt pod úroveň potenciálneho produktu o 2%, zvyšuje sa nezamestnanosť o polovicu tejto hodnoty, teda o 1%

Druhy ekonomického cyklu:

1. podľa dlžky trvania jedného cyklu rozlišujeme 3 druhy cyklov:

· dlhé cykly - tzv. Kondratievove (alebo aj Kuznetsove), ktoré sa opakujú v rozmedzí 30 rokov, podľa niektorých až 60 rokov. Vznik a priebeh  týchto dlhých období sa spája so vznikom a rozvojom zásadne nových objavov a inovácií (napr. vznik prvého cyklu sa spája s využitím parnej sily a parných strojov (1790-1813), vznik druhého cyklus sa spája s vybudovaním železníc (1844-1874), a vznik tretieho cyklu so zavedením elektriny a začínajúcim motorizmom (1855-1916) - tieto cykly sú spojené zo zásadnými zmenami vo výrobných technológiách, vedecko technický rozvoj - VTR

· stredne dlhé - tzv. Juglarove cykly - sa objavujú v intervaloch 6-11 rokov a súvisia zo zmenami v úrokovej miere a následne v dopyte po investíciách - teda so zmenami reálneho kapitálu (stroje, zariadenia, ktorých životnosť je v priemere 10 rokov 

· krátke cykly - tzv. Kitchinove cykly v trvaní 3 až 5 rokov, označujú sa aj ako cykly v zásobách - t.j. ich opakovanie súvisia zo zmenou stavu hotových výrobkov a medziproduktov v najdôležitejších, nosných odvetviach hospodárstva

2. ekonomické cykly podľa toho, na ktorej strane celkovej trhovej rovnováhy vzniká porucha:

· cyklus vyvolaný stranou agregátneho dopytu (AD) - zmeny v AD môže vyvolať hociktorá zo zložiek AD, t.j. C, I, G, NX, pričom najcitlivejšou zložkou sú I - investície (pozri si poznámky + literatúru)

· cyklus vyvolaný stranou agregátnej ponuky (AS) 
Ekonomický cyklus vyvolaný zaostávaním agregátneho dopytu (AD)

· pokles agregátneho dopytu vyvolá pokles skutočného HDP (pod úroveň potenciálneho produktu, čo sa prejaví v znížení úrovňe nových investícii, poklese pracovných príležitostí - v raste nezamestnanosti (v podobe cyklyckej, nedobrovoľnej nezamestnanosti, v zmene cenovej hladiny v podobe deflácie (pri raste AD pôsobia makroekonomické veličiny zrkadlovo)

· ak nástáva zníženie úrovne HDP pretože sa zníži úroveň AS, potom nastávajú rovnaké prejavy pri dvoch veličinách makroekonomického systému. Recesia sa prejaví znížením skutočného HDP, znížením úrovne zamestnanosti, rozdiel je však vo vývoji cenovej hladiny, kde nastáva rast - takáto recesia, pri ktorej nastáva rast cenovej hladiny sa nazýva slumpflácia
3. ekonomické cykly podľa toho, kde sa nachádzajú príčiny, ktoré takáto zmena na strane AD alebo na strane AS vyvolá (t.j. vychýlenie ekonomiky z rovnováhy môžu spôsobiť rôzne príčiny)

· exogénne príčiny (externé - vonkajšie, javy mimo ekonomického systému) - klasický a neoklasicky prístup + prístup monetaristov 

· endogénne príčiny (interné - súčasť ekonomického systému) - keynesovský prístup (napr. fiškálna politika - zabudované stabilizátory)

Agregátny dopyt (AD) a agregátna ponuka (AS)

.: Agregátny dopyt (AD) 
Predstavuje súhrn všetkých statkov (spotrebných a investičných) a služieb, ktoré sú ekonomické subjekty ochotné v danom období kúpiť. Agregátny dopyt pozostáva z celkových výdavkov v ekonomiky, t.j. výdavkov všetkých ekonomických subjektov

Z historického pohľadu možno rozlišovať niekoľko úrovní agregátneho dopytu:
· v zjednodušenom tzv. dvojsektorovom modeliekonomiky - uvažujeme len s existenciou domácností a firiem – t.j. model, v ktorom absentuje štát a vonkajšie ekonomické prostredie a v ktorom je agregátny dopyt súhrnom spotrebných výdavkov domácností (C) a investičných výdavkov  firiem (I) 
AD = C + I

· v uzavretej ekonomike tzv. trojsektorový model je agregátny dopyt sumou - súčtom výdavkov, ktorú domácnosti, firmy a štát (G) majú v úmysle vynaložiť na nákup statkov a služieb
AD = C + I + G

· v otvorenej ekonomike tzv. štvorsektorový model – v tomto modeli pridávame aj sumu čistého exportu (NX) t.j. rozdiel medzi exportom a importom - čiže AD možno vyjadriť nasledovne: 

AD = C + I + G + NX

.: Agregátny dopyt a IS-LM
Vzťah agregátneho dopytu popisuje efekt cenovej hladiny na output. Vychádza z rovnováhy na trhu tovarov a na finančných trhoch (IS-LM model). Pripomeňme si teda základné rovnice tohoto modelu (detailné vysvetlenie určite nájdete v jednej v nasledujúcich kapitolách):

IS:   Y = C (Y-T) + I (Y,i) + G   (trh tovarov)

LM:  
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Ekvilibrium na trhu tovarov vyžaduje, aby ponuka tovarov bola rovná dopytu po nich (teda súčtu spotreby, investícií a vládnych výdavkov).

Ekvilibrium na trhu financií nastáva vtedy, ak je v rovnováhe ponuka peňazí a dopyt po nich. Na ľavej strane LM rovnice sa nachádza výraz M/P, teda reálna ponuka peňazí. Doteraz sme sa pozerali len na zmeny ponuky peňazí spôsobené zmenou nominálnej peňažnej zásoby (monetárna expanzia alebo reštrikcia). Ale M/P rovnako ovplyvňuje aj zmena cenovej úrovne. 10% nárast cien má pre ponuku reálnych peňazí v ekonomike rovnaký efekt, ako 10% pokles nominálnej peňažnej zásoby – obe vedú k 10% poklesu peňažnej ponuky v ekonomike.

.: Agregátna ponuka (AS) 
Predstavuje objem statkov a služieb, ktoré firmy v danom období vyrobili, resp. poskytli.
Potenciálny produkt je produkt, ktorý je pre hospodárstvo maximálne udržateľný - v ekonomike máme k dispozícii obmedzené množstvo výrobných faktorov - t.j. ak budeme využívať všetky disponibilné výrobné faktory (P+P+K), tak vyrovíme maximálne možné množstvo finálnych stakov a služieb, t.j. maximálny produkt. Takáto úroveň výroby však nie je trvalo udržateľná, pretože ak je príliš vysoká zamestnanosť a produt, začnú rýchlo rásť ceny.

.: Agregátna ponuka a IS-LM
Agregátna ponuka zachytáva efekt outputu na cenovú hladinu 

Odvodenie rovnice

Rovnica vychádza z charakteristiky miezd a určovania cien.

W = PeF (u,z)
P = (1 + () W

W
– nominálne mzdy

Pe 
– očakávaná úroveň cien

U
– miera nezamestnanosti

z 
– premenná ostatných faktorov (príspevky v nezamestnanosti, odbory, podobné hlúposti)

( 
– obchodná marža

.: vysvetlenie vzájomných vzťahov v rovniciach:

· nominálne mzdy závisia od očakávaných cien, miery nezamestnanosti a ďalších blbostí (z)
· úroveň cien (P) je rovná nominálnym mzdám navŕšeným o obchodnú maržu
Ak tieto dve rovnice skombinujeme a za W dosadíme pravú stranu z prvej rovnice, dostaneme nasledovný vzťah:

P = Pe (1 + () F (u,z)

Z tohto vidíme, že úroveň cien je funkciou očakávanej úrovne cien a miery nezamestnanosti. Pre naše potreby v tejto kapitole však potrebujeme vyjadriť úroveň cien skôr funkciou outputu (Y) než mierou nezamestnanosti . Preto odvádzame ďalej:
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Začína to klasickou definíciou nezamestnanosti, potom v čitateli počet nezamestnaných vyjadríme ako rozdiel pracovnej sily (L) a pracujúcich (N), aby sme v záverečnom kroku premennú (N) nahradili (Y). To preto, lebo zjednodušene predpokladáme, že každú jednotku outputu vyrobí jeden pracujúci.

Z matematického hľadiska sa rovnica agregátnej ponuky dá vyjadriť nasledovne
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.: vysvetlenie k rovnici:

1) vyššia úroveň očakávaných cien zvyšuje rovnakým pomerom skutočnú úroveň cien (prostredníctvom miezd, dôchodkov)
2) nárast outputu spôsobuje rast úrovne cien. To sa uskuktočňuje nasledovnými krokmi:

· vyšší output vedie k rastu zamestnanosti a tým znižuje nezamestnanosť
· nižšia nezamestnanosť zase zvyšuje nominálne mzdy
· vyššie nominálne mzdy znamenajú vyššie náklady pre firmy, čo ich vedie k zvýšeniu cien
Krivky agregátneho dopytu a agregátnej ponutky

Krivka AD znázorňuje funkčnú závislosť, ktorá ukazuje, aká je celková suma výdavkov na statky a služby v danej ekonomike, vynakladaná pri danej cenovej úrovni :
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                AD



       Y

.: vysvetlenie grafu:

Uvedený graf sa dá veľmi zjednodušene vysvetliť ako kúpiť čo najviac za čo najmenej
.: veľkosť agregátneho dopytu závisí:

a) od cien, za ktoré sa statky a služby ponúkajú

b) od dôchodkov domácností

c) od ďaľších faktorov (napr. očakávania subjektov týkajúce sa budúcnosti)
.: krivka AS - klasický prístup:

V klasickom prístupe je krivka AS zvislá, čo znamená, že nech je cenová hladina akákoľvek, množstvo ponúkaných statkov a služieb bude stále rovnaké.

Klasická analýza je založená na dvoch prinípoch:

1. ceny statkov, služieb i výrobných faktorov sú dokonale pružné

2. trh práce je vždy v rovnováhe, t.j. neexistuje nedobrovoľná nezamestnanosť (t.j. ak sú všetky praocné sily, ktoré chcú pracovať, zamestnané, potom nie je možné zvýšiť úroveň outputu, a to ani vtedy, ak sa zvýši cenová hladina  - t.j. úroveň plnej zamestnanosti, pri ktorej sa dosahuje maximálna output (potenciálny HDP)

.: krivka AS - keynesovský prístup:

V keynesovskom prístuje je krivka AS relatívne plochá, čo znamená, že firmy budú ochotné zvyšovať ponúkané množstvo statkov, pričom do istej miery zvyšujú aj ceny svojej produkcie. Rast outputu je však rýchlejší ako rast cenovej hladiny. 

Keynesovká analýya je založená na nasledjúcich princípoch:

1. ceny statkov, služieb a výrobných faktorov nemožno považovať za úplne pružné - z nasledovných dôvodov:

a) mzdy sú v určitom intervale nepružné (pretože odbory stanovujú minimálnu úroveň miezd)

b) mnohé ceny sú regulované štátom
2. je málo pravdepodobné, že dosiahnutá rovnováha bude rovnováhou pri plnej zamestnanosti. Keynes predpokladá, že v analyzovanej ekonomike existuje nedobrovoľná nezamestnanosť - pracovná sila, ktorá chce pracovať nepracuje

CH

 AS



Y

.: vysvetlenie grafu:

Uvedený graf sa dá veľmi zjednodušene vysvetliť ako predať čo najviac za čo najviac
.: veľkosť agregátnej ponuky závisí:

c) od cien, ktoré sa svoje služby dostanú

d) od platieb, ktoré musia vynaložiť na nákup výrobných faktorov

e) od výrobnej kapacity krajiny (čiže jej potenciálnym produktom)

.: zadanie úlohy

Charakterizujte makroekonomickú rovnováhu v nasledujúcich modeloch, porovnajte ich rozdielnosti navzájom (aj grafické vyjadrenie)

(A)
v klasickom modeli

(B)
v keynesovskom modeli

(C)
v monetaristickom modeli

(D)
v modeli novej klasickej ekonomie


Krivka agregátnej ponuky (AS)

Dve základné charakteristiky:

· krivka AS je rastuca (pre danú hodnotu očakávanej cenovej úrovne Pe nárast outputu vedie k rastu cenovej hladiny).

· krivka AS prechádza bodom A, kde Y = Yn  a P = Pe (vysvetlenie: ak je output na úrovni prirodzeného outputu, potom ceny sa rovnajú očakávaným cenám). Za prirodzený output (vychádzajúc z definície prirodzenej miery nezamestnanosti) sme označili taký output Yn, keď sa ceny rovnajú očakávaným cenám.

.: vysvetlenie grafu:

Uvedené charakteristiky majú nasledovné implikácie:

· ak je output vyšší než jeho prirodzená úroveň, skutočná úroveň cien je vyššia, než bola očakávaná: P > Pe (samozrejme, platí to aj obrátene) – nastáva tzv. posun po krivke AS.
· nárast očakávanej úrovne cien spôsobí posun celej AS krivky smerom hore (a naopak). Na grafe vidíme, že nárastom očakávaných cien z Pe  na Pe’ sa posunula hore celá krivka AS. Namiesto prechodu bodom A (kde sa Y = Yn a P = Pe) prechádza bodom A’ (kde Y = Yn a P = Pe’).

.: stručné zhrnutie:
Agregátna ponuka je vzťah, ktorý je odvodený z rovnováhy na trhu práce. Hovorí, že cenová hladina/úroveň je rastúca funkcia úrovne outputu a očakávanej cenovej úrovne. Je vyjadrená rastúcou krivkou a zmeny v očakávanej cenovej hladine posúvajú krivku hore, alebo dole. 

Krivka agregátneho dopytu (AD)

Vzťah agregátneho dopytu môžme vyjadriť takto:
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.: vysvetlenie matematického výrazu:

Output je rastúcou funkciou skutočnej peňažnej zásoby a vládnych výdavkov a klesajúcou funkciou daní. Do faktorov ovplyvňujúce uvedený vzťah môžeme zahrnúť aj napr. faktor dôvery spotrebiteľov atď.
Rast cenovej úrovne vedie k poklesu skutočnej ponuky peňazí, M/P, čo vedie k poklesu outputu – tento vzťah zachytáva krivka AD.

.: stručné zhrnutie:

Krivka agregátneho dopytu je odvodená z rovnováhy na trhu tovarov a finančných trhoch. Hovorí, že output je klesajúcou funkciou cenovej hladiny a je vyjadrená klesajúcou krivkou. Zmeny v monetárnej alebo fiškálnej politike (resp. faktory posúvajúce IS/LM), posúvajú krivku AD doprava alebo doľava.

Rovnováha na všetkých trhoch 
AS-AD model
Spojením kriviek agregátnej ponuky (AS) a agregátneho dopytu (AD) dostaneme model vyjadrujúci celkovú rovnováhu na všetkých trhoch, tzv. AS-AD model. 

Ekvilibrium sa nachádza v bode A – priesečníku AS a AD krivky. 
V tomto bode sú všetky trhy (tovarov, finančné aj práce) v rovnováhe. Trh práce je v rovnováhe preto, lebo bod A sa nachádza na AS krivke, vyjadrujúcej rovnovážny stav na tomto trhu. Trhy tovarov a finančné trhy sú tiež v rovnováhe v bode A, pretože sa tento nachádza na AD krivke. 
Rovnovážny output je vyjadrený ako Y a rovnovážna cenová hladina ako P.

Všimnite si hneď na prvom grafe (pozri nižšie – graf A), že rovnovážny output Y sa nerovná prirodzenému outputu Yn a situácia, kedy by sa tieto rovnali, je veľmi zriedkavá. Nie je ani dôvod preto, aby sa (najmä v krátkom období) tieto hodnoty mali rovnať. 
Z dlhodobého pohľadu je to však iné, ako to ilustruje aj graf B. Ak by bol napríklad rovnovážny output Y vyšší než prirodzený output Yn, už z definície prirodzeného outputu vieme, že nastala situácia, kedy sú skutočné ceny vyššie, než sa očakávali. Stane sa to, že pri vyjednávaní o mzdách sa tento nárast cien prejaví a tak mzdy v budúcom období budú vyššie. To zvýši ceny a zníži output – krivka AS sa nám posunie vyššie, zvýšia sa očakávané ceny a Y sa priblíži Yn. Tento mechanizmus bude fungovať až dovtedy, kým sa skutočné ceny nevyrovnajú tým očakávaným – a teda Y = Yn. Presne takto to funguje aj naopak, ak by sa rovnovážny output nachádzal pod úrovňou prirodzeného outputu – skutočné ceny by boli nižšie ako očakávané, čo by v ďalšom období spôsobilo pokles cien, nárast dopytu i celkového outputu. A tak hoci sa Y málokedy v krátkom období rovná Yn, dlhodobo sa mu neustále približuje.
.: graf A


.: vysvetlenie grafu:

· v krátkodobom horizonte (short run), output môže byť pod alebo nad jeho prirodzenou úrovňou. Zmeny, ktoré vstupujú do AS/AD vedú k zmenám outputu a cien
· v strednodobom horizonte (medium run) sa však output vráti na prirodzenú úroveň. Vyrovnávací mechanizmus funguje cez ceny. Keď je output na prirodzenou úrovňou, rastú ceny, vyššie ceny znižujú dopyt a output. A takisto aj opačne. 

.: efekt monetárnej politiky

Predpokladajme, že pred zmenou ponuky peňazí je výstup na prirodzenej úrovni. Centrálna banka rozhodne o zvýšení nominálnej peňažnej zásoby o (uveďme príklad) 10%. Nárast množstva peňazí spôsobí rast M/P, teda reálnej ponuky peňazí, čo zvýši aj output. Krivka AD sa posunie doprava na AD` (ekvilibrium z A na A`). Zvýši sa teda output aj úroveň cien. Ako však plynie čas, svoju rolu začnú hrať cenové očakávania. Ľudia vidiac vyššie ceny zatúžia po vyšších mzdách (aj si ich dohodnú), ktoré opäť spôsobia vyššie ceny a tak dookola. Keďže výstup je nad svojou prirodzenou úrovňou, posúva sa aj krivka AS smerom hore. Ekonomika sa posúva po novej dopytovej krivke AD`. Tento proces skončí, keď output opäť dosiahne svoju prirodzenú úroveň a cenová hladina je vyššia.

Vieme presne povedať o koľko sa zvýšia ceny. Ak sa output vráti späť na prirodzenú úroveň, ponuka reálnych peňazí ostáva presne taká, ako na začiatku procesu. Keďže však ponuka nominálnych peňazí vzrástla o 10%, cenová hladina vzrástla presne o tých istých 10%. Túto dynamiku ekonómovia nazývajú „neutralita peňazí v dlhom behu“ 

Krátkodobo monetárna expanzia spôsobuje rast outputu a pokles úrokovej miery – a nárast cenovej hladiny. Dlhodobo tento nárast cenovej hladiny spôsobí, že sa predchádzajúce dva efekty úplne stratia. Po istom čase sa úroveň výstupu aj úroková miera vráti na pôvodnú úroveň. 

Zákon neutrality peňazí však netvrdí, že monetárna politika by nemala byť používaná. Dokáže totiž napríklad dostať ekonomiku z recesie a rýchlejšie vrátiť na prirodzenú úroveň. Je však varovaním, že monetárnou politikou sa nedá zvyšovať output dlhodobo.


.: trhový mechanizmus z hľadiska tvorby HDP:

.: graf B

.: efekt fiškálnej politiky

Vychádzajme z rovnakých predpokladov ako v predchádzajúcom príklade. Ak sa vláda rozhodne znížiť rozpočtový deficit, urobí to znížením vládnych výdavkov, čo posunie AD krivku doľava (AD’) Pri danej úrovni cien sa zníži dopyt, tým pádom aj výstup a ekonomika sa posunie z bodu A do A’. Znížia sa tým aj ceny. Prvotný efekt „prináša“ recesiu. Pokiaľ je však output pod svojou prirodzenou úrovňou, krivka agregátnej ponuky sa posúva dole. Ekonomika sa posúva po AD krivke, až pokiaľ dosiahne bod A“. To je koniec recesie a návrat outputu späť na prirodzenú úroveň Yn.
Vyzerá to tak, že rovnako ako pri monetárnej politike, ani zníženie rozpočtového deficitu neovplyvní output navždy. Nakoniec sa vždy vráti na prirodzenú úroveň, rovnako ako nezamestnanosť. Ale je tu veľmi dôležitý rozdiel medzi efektom zmeny ponuky peňazí a efektom zmeny deficitu. V bode A“ nie všetko ostáva také ako predtým. Úroveň cien aj úroková miera sú nižšie, než boli na začiatku. V dlhodobej perspektíve to spôsobí nárast investícií. Vidíme to aj z jednoduchého vzorca zloženia outputu.

Yn = C (Yn – T) +  I(Yn, i) + G

Output sa vrátil na prirodzenú úroveň, nezmenili sa ani príjmy, ani dane a aj spotreba je taká istá ako pred znížením deficitu. Keďže sme však znížili vládne výdavky, prejaví sa to na zvýšení investícií (úroková miera je nižšia).

Doteraz sme sa ešte nezaoberali vplyvom investícií na akumuláciu kapitálu a účinkom kapitálu na produkciu. Preto zdôrazňujeme, že v dlhodobom období nižší deficit spôsobuje vyššie investície, tie zase väčšiu kapitálovú zásobu, čo spôsobí vyšší output. 
.: zmeny prirodzenej miery nezamestnanosti

Ukážme si to na príklade rastu ceny ropy. Vychádzame z grafu zobrazujúceho krivku určovania cien a krivku určovania miezd. Krivka určovania cien (stredobodom nášho záujmu) je určená rovnicou W/P = 1/(1 + (). Počiatočné ekvilibrium je v bode A, počiatočná miera nezamestnanosti je un. 

Rast ceny ropy spôsobí zvýšenie nákladov pre výrobcov v takmer celej ekonomike, ktorí sú nútení zvýšiť maržu „(“. Krivka PS sa posúva dole, pretože čím vyššia je marža, tým nižšia bude reálna mzda, ktorá závisí od určovania cien. Ekvilibrium sa posúva z bodu A do A’. Reálna mzda je nižšia a prirodzená miera nezamestnanosti vyššia, pretože je ťažšie presvedčiť zamestnancov, aby akceptovali nižšie reálne mzdy (radšej budú žiť na podpore alebo zo žobrania).










Monetárna politika v uzatvorenej ekonomike

Pre vytvorenie rovnováhy v ekonomike, je niekedy nevyhnutné zasiahnuť opatreniami, ktoré sa postarajú o jej správny chod. Medzi takéto opatrenia patrí aj ovplyvňovanie množstva peňazí v obehu, čo je bezprostredná úloha centrálnej banky. 

Centrálna banka vydáva a skupuje dlhopisy, čo znamená, že sťahuje alebo vydáva peniaze do obehu. Takéto operácie sa nazývajú „Open Market Operations“. Expanzívna monetárna politika („Expansionary operations“) prebieha, ak banka skupuje dlhopisy a platí za ne tvorbou peňazí a opatrenia reštriktívnej monetárnej politiky („Contrationary operations“) naopak spôsobujú predaj dlhopisov a sťahovanie peňazí z obehu. 
Opatrenia, ktoré spôsobujú pohyb peňazí v obehu majú však z krátkodobého hľadiska za následok aj ovplyvňovanie úrokovej miery. Platí vzťah, v ktorom ponuka peňazí je rovná dopytu po peniazoch:

vzťah LM:  
M/P = Y * L(i)
Ak uvažujeme o uzatvorenej ekonomike, zanedbávame vplyv vývozu a dovozu v krajine. Pre výstup danej krajiny potom platí:
vzťah IS: 
Y = C (Y-T) + I (Y,i) + G

Vplyv monetárnej expanzie:
Predpokladáme, že ekonomika sa nachádza na svojom prirodzenom výstupe Yn. Potom, zvýšenie množstva peňazí v obehu spôsobí posun LM krivky nadol ale tá sa vráti späť o tú časť, o ktorú sa súčasne posunula krivka AD doprava. To vieme určiť z modelu agregátneho dopytu, ktorý zahŕňa súvislosti vplyvu ceny na celkovú hladinu výstupu a z modelu agregátnej ponuky, ktorý  vyjadruje vplyv výstupu na cenovú hladinu. Pri zvýšení množstva peňazí v obehu o “x” percent, cenová hladina vzrastie tak isto o “x” percent. 

vzťah AS: 
P = Pe (1+m) F (1-Y/L,z)

vzťah AD: 
Y = Y (M/P, G, T)
.: vysvetlenie nasledujúcich grafov:

Po určitom čase sa ekonomika nachádza nad svojím prirodzeným výstupom, čo spôsobí zvyšovanie cien. Zvýšeným cenám sa bude prispôsobovať krivka AS, pokiaľ nedosiahne úroveň prirodzeného výstupu. Úroková miera sa bude zvyšovať, až sa napokon vráti na svoju pôvodnú hladinu a krivka LM sa vráti na svoje miesto. 

Počiatočné zvýšenie množstva peňazí sa nám prejavilo vo zvýšenom M/P = „real money stock“, poklesla úroková miera, vzrástli investície a tým aj dopyt po výrobkoch a následne sa zvýšil výstup v ekonomike. 
Keď vzrástli ceny, firmy a obyvatelia začali prispôsobovať platy a následne aj ceny, pokiaľ sa nevrátila na pôvodné miesto úroková miera a výstup ekonomiky. 
To znamená, že vzrast množstva peňazí spôsobil vzrast cenovej hladiny, pričom „real money stock“ sa nezmenil, output sa z dlhodobého hľadiska vrátil na prirodzenú úroveň a nezmenila sa ani úroková miera. 
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Fiškálna politika v uzatvorenej ekonomike

Proces stanovenia daní a plánovania verejných výdavkov, ktorý má:
1. pomáhať pri tlmení cyklických výkyvov
2. prispievať k udržaniu rastu ekonomiky pri vysokej zamestnanosti, v ktorej neexistuje vysoká, kolísavá inflácia

Každá vláda ako subjekt fiškálnej politiky má k dispozícii 2 základné nástroje:

· vládne výdavky

· dane

Ak vláda používa verejné financie v smere zvyšovania agregovaného dopytu, hovoríme o expanzívnej fiškálnej politike. Túto možno dosiahnuť 2 smermi:

· priamo – t.j. zvýšením vládnych výdavkov
· nepriamo -  t.j. zvýšením súkromnej spotreby, napr. znížením daňového zaťaženia 
Reštriktívna fiškálna politika je orientovaná na zníženie agregovaného dopytu a preto vláda znižuje objem vládnych výdavkov a zvyšuje daňové zaťaženie alebo ich vhodne kombinuje.

Zníženie rozpočtového deficitu

Vláda chce odtrániť deficit štátneho rozpočtu znížením vládnych výdavkov G, pričom dane T zostanú rovnaké.

AS – AD model
v grafickom vyjadrení
.: vysvetlenie nasledujúceho grafu:

Zníženie vládnych výdavkov posúva krivku AD doľava: pri daných cenách je output nižší
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.: vysvetlenie grafu:

Znížil sa dopyt po outpute, keď sa zníži  dopyt, zníži sa zamestnanosť  čo viedlo k zvýšeniu nezamestnanosti, tým sa zníži barganing power a následne mzdy zamestnancov, čím sa znížia náklady podniku a teda sa znížia aj ceny. Čiže output aj ceny sú nižšie.

Output je pod prirodzenou úrovnňou. Postupne sa krivka AS sa posúva dole, ponuka sa prispôsobuje dopytu, až kým sa output zase nedostane na prirodzenú  úroveňl. Výsledok je , že zníženie deficitu neovplyvnilo output navždy, output sa vrátil na prirodzenú úroveň, ale cenová hladina a úroková miera sú teraz nižšie ako pred posunom.


IS – LM model

v grafickom vyjadrení

.: vysvetlenie nasledujúcich grafov:

Znížil sa dopyt ( znížil sa output, krivka IS sa posúva doľava. Keďže ceny klesajú v závislosti od poklesu outputu, „real money stock“ M sa zvýši ( LM krivka sa posunie trochu dole. Output je pod prirodzeným levelom, nezamestnanosť je nad prirodzenou mierou, čo vedie k dalšiemu poklesu cien, až kým sa output zase nedostane na prirodzený level.
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.: vysvetlenie grafu:

Keď klesajú ceny, klesá dopyt po nominálnych peniazoch. Pretože M je fixné, zníži sa úroková miera. Zníženie úrokovej miery však vedie k zvýšeniu  dopytu po výrobkoch  (Y ()
Či sa investície v krátkodobom období zvýšia alebo znížia je otázne, lebo nižší output znižuje investície, ale nižšia úroková miera ich zvyšuje.

V stredne dlhom období vedie budget deficit reduction  k poklesu úrokovej miery ale k zvýšeniu investícií

.: Zhrnutie:
· v krátkom období „budget deficit reduction“  vedie k poklesu outputu a možnému zníženiu investícií

· v stredne dlhom období sa output vráti na prirodzený level a úroková miera je nižšia, investície sa zvýšia
· v dlhodobom období nižší „budget deficit“ vedie k vyšším investíciám, vyššie investície k vyššiemu capital stock, čo vedie k vyššiemu outputu.



.: otázky k tématickej časti 3:
· Charakterizujte ekonomický cyklus
· Kedy sa ekonomiky nachádza pod úrovňou potenciálneho produktu  - čo to znamená

· Kedy sa ekonomiky nachádza nad úrovňou potenciálneho produktu  - čo to znamená

· Vysvetlite rozdiel medzi skutočným reálnym produtkom a potenciálnym produktom

· Vysvetlite pojem „prehrievanie ekonomiky“ – uveďte príklad

· Za akých okolnosti je trend ekonomiky rastúci?

· Vysvetlite fázy ekonomického cyklu
· Charakterizujte vývoj ekonomických cyklov z časového hľadiska

· Vysvetlite - ekonomický cyklus vyvolaný stranou dopytu – zakreslite do grafu

· Vysvetlite - ekonomický cyklus vyvolaný stranou ponuky – zakreslite do grafu

· Vysvetlite rozdiel medzi endogénny a exogénnymi faktormi – uveďte príklady

· Vysvetlite podstatu agregátneho dopytu – zakreslite do grafu

· Vysvetlite podstatu agregátnej ponuky – zakreslite do grafu

· Vysvetlite rozdiel medzi AD v uzavretej ekonomike a AD v otvorenej ekonomike

· Kedy vzniká ekvilibrium na trhu tovarov
· Kedy vzniká ekvilibrium na financií

· Charakterizujte faktory ovplyvňujúce AD

· Charakterizujte faktory ovplyvňujúce AS

· Vysvetlite rozdiel medzi individuálnym a agregátnym dopytom

· Vysvetlite rozdiel medzi individuálnou a agregátnou ponukou

· Zakreslite krivky AD a AS

· Vysvetlite rozdiel medzi „AD v klasickom prístupe“ a „AD v keynesiánskom prístupe“

· Vysvetlite rozdiel medzi „AS v klasickom prístupe“ a „AS v keynesiánskom prístupe“

· Veľkosť AD závisí od?
· Veľkosť AS závisí od?

· Charakerizujte makroekonomickú rovnováhu v klasickom modeli
· Charakerizujte makroekonomickú rovnováhu v keynesovskom modeli

· Charakerizujte makroekonomickú rovnováhu v monetaristickom modeli

· Vysvetlite rozdiel medzi AS-AD modelom a IS-LM modelom

· Kedy vzniká rovnováha v AS-AD

· Kedy vzniká rovnovaha v IS-LM

· Vysvetlite na príklade efekt monetárnej politiky pri AS-AD

· Vysvetlite na príklade efekt fiškálnej politiky pri AS-AD

· Charakterizujte fiškálnu politiku v uzavretej ekonomike

· Charakterizujte monetárnu politiku v uzavretej ekonomike

· Vysvetlite rozdiel medzi otvorenou a uzavretou ekonomikou
· Vysvetlitne dôsledky reštriktívnej fiškálnej politiky

· Vysvetlitne dôsledky expanzívnej fiškálnej politiky

· Vysvetlitne dôsledky reštriktívnej monetárnej politiky

· Vysvetlitne dôsledky expanzívnej monetárnej politiky
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